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EDIToRIAL ’

U$ 1 trilhdo de perdas.

Quem vai pagar essa conla’

o inicio dos anes 1990, apds o fim da Unido Soviética, George Bush pai, como chefe da co-
alizio capitalista vitoriosa, proclamava que a humanidade teria como prémio um cdclo de
paz e prosperidade. As duas guerras de ocupacio ¢ pilhagem contra o Iraque € a invasao
ao Afeganistao, somadas as chantagens ¢ ameacas contra outros povoes, sobejamente, ja
haviam desmentido a parte primeira da prediciao da Casa Branca.

Ja a sepunda - a prosperidade —, se concretizaria, segundo a propaganda dos vence-
dores, no curso da chamada globalizagio financeira e desde que os governos dos Estados soberanos
aplicassem sem vadilagbes o receituario neoliberal ditado ao mundo pelo Consenso de Washington.

() “consenso’ entre as poténcias capitalistas — e imposto aos demais paises — tinha por objetivo
eliminar ébices ¢ amairas existentes para que o capital especulative viesse a crcular livremente na
totalidade do planeta. Essas mudangas comecam a se operar ja nos anos 1980 ¢ ganham celeridade na
década de 1990,

Tal dindmica se instaura, e se enlaga, com os fios da teia da especulagio na economia de, prati-
camente, todos os paises. Ativos de diferentes modalidades, algumas vezes, atingitam um montante
superior ao PIB mundial. Com a integracao das Bolsas, volumes fabulosos de capital ficticio migram, de
praca a praga, em busca de maiores rendimentos. A pilhagem da rigueza produzida pelos povos € feita
sem nenhum tiro, mas deixa um estrago de bomba ardmica.

No qiingiiénio final do Século XX, vieram a luz os imensos custos econdmico-sociais pagos pelos
paises da periferia pela aplicagdo do receituario neoliberal. Soberania dos Estados aviltada, autoritaris-
mo e restricdo democratica, desnadonalizagio e estagnacao das economias, vulnerabilidade externa.
Imensa transferénca de riqueza dos paises da periferia ao centro capitalista via privatizacbes ¢ paga-
mento de juros.

Quando as crises sacudiram México, Asia, Brasil, Argentina, Turquia, os proceres estadunidenses do
neoliberalismo por intermédio do sen arsenal midiatico creditaram o fracasso do modelo d incapacida-
de das elites daqueles paises. “Subservientes, mas perdulirias e incompetentes™.

Todavia, de agosto de 2007 aos primeiros meses de 2008, uma cise financeira — segundo alguns
do calado da grande depressao de 1929 — irrompeu-se nos Estados Unidos da América, epicentro capi-
talismo. De nma inicial crise imobilidria a uma inconclusa crise financeira que afeta Estados Unidos,
Buropa ¢ Asia e reverbera em todo o mundo, mesmo com a inusitada resisténcia das economias de
paises em desenvolvimento.

Segundo previsao do FMI, de abril dltimo, as institui¢bes financeiras terdo perdas de cerca de 1 tii-
lhio de dolares, O Estado que fora exearado pelas maximas do neoliberalismo nao mais que de repente
¢ convocado para salvar bancos, seguradoras e outras instituicoes financeiras, Os Bancos centrais de
Estados Unidos, Unidao Buropéia, Japio, entre outros, injetam bilhoes de délares para manter a liquidez
do crédito e impedir a bancarrota do sistema financeiro.

Mas, como sempre, os prejuizos das crises capitalistas sao direcionados aos povos e aos trabalha-
dores. A projecao do crescimento da economia mundial em 2008 ja foi rebaixada de 4.8% para 3.7%.
Contragio do aescimento econdmico, sobrevalorizagao das moedas dos paises em desenvolvimento,
redugio do crédito, inflagio, desemprego, sdo algumas das conseqiiéncias,

Essa saida tio antiga quanto as arises nao pode ser encarada pelos governos progressistas ¢ pelo mo-
vimento social como uma fatalidade. B preciso resistir contra essa investida. No Brasil essa luta se tra-
duz, entre outras frentes, na mobilizacao politica e social contra o Banco Central que insiste em manter
a politica de juros altos, Diz, com isso, combater “pressies inflacionarias”. Quando, na verdade, cede as
pressoes dos banqueiros. Nao bastam os bilhoes de reais de que ja se apropriam. Querem mais.

*
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“Pensar o
impensdavel’:

0 desenrolar da crise de crédito

global

Muarcos Avtoro Macepo B CINTRA B ANDRE Luts FORTI SCHERER

Da crise financeira em
CUTSO que pde em xeque
0 arcabouco sistémico da
globalizacao financeira
pode resultar “um ciclo

VIC10s0™ economico-
financeiro de consegiiéncias impossiveis de
prognosticar em detalhes até o momento

mundo econdmico-financeiro mu-
dou radicalmente a partir dos anos
1980. Essa mudanga, ao mesmo
tempo em que reafirmou o délar
como moeda mundial deu félego
a um complexo mecanismo de no-
vas inter-relacbes contratuais e institucionais, sob a
égide do capital financeiro, ao qual se convencionou
chamar “globalizacio financeira™'. Essa teia de re-
lagies envolven o avango de instituigbes financeiras
nao-bancdrias — os chamados investidores institucio-
nais® —, com a marcha progressiva da desregulamen-
tagio ¢ da liberalizagao financeiras abrindo espago a
exploragao de oportunidades advindas da maior in-

certeza sobre os precos dos ativos que passou a viger
a partir da adocao de taxas de cambio flexiveis e da
queda das restrigbes geogrificas e contratuais a atu-
acao das instituicdes financeiras.

O mundo financeiro tormou-se mais dinamico,
mas ao mesmo tempo mais incerto. Hssa incerteza,
traduzida na grande volatilidade quanto ao preco
dos mais diversos ativos abriu caminho as chamadas
“inovag¢oes financeiras”, que tecem verdadeira “teia
de contratos” que “enrolam”, na feliz expressao uti-
lizada pela revista The Economist (2008), de forma
“sistemica” os diversos mercados de ativos, institui-
¢oes financeiras e os sistemas financeiros nacionais.

A crise atual pée em xeque esse arcabougo sisté-
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mico, de uma forma na qual ele ndo havia sido an-
teriommente testado. Isso decomre do fato de todos os
elementos essenciais que caracterizam o processo de
globalizagio financeira — novas instituigoes, novos
atores, novos instrumentos, nova regulagiao privada
~ estarem desafiados pelos fatos decorrentes da cha-
mada crise imobilidria - nome equivocado para uma
crise de alcance mais amplo e profundo ¢ que, recen-
temente, tem sido apontada por diversos economis-
tasligados ao mainstream tedrico ¢
institucional como “a maior crise
financeira apos a década del1930” |
{ Greenspan, 2008},

Sitnamos, na presente and-
lise, a crise que ocorren entre
agosto de 2007 e o final de marco
de 2008, em uma pers-
pectiva mais ampla,
tanto historica comao
institucional conec-
tando os fatos ocor- . fm
ridos até o momentao L e
a uma seqiiéncia 16- [ }! EN T’ﬂ“m
gica das crises finan- W
ceiras  advindas da P
préopria instabilidade ‘
caracteristica do pro-
cesso de globalizagio
financeira. Buscamos elabo-
rar, desse modo, uma andlise
conjuntural — nma vez restrita
empiricamente aos
eventos que se de-
serrolaram os 1lti-
mos Nove meses —,
mas que situe, mes-
mo em carater pre-
liminar, historica e
prospectivamente
05 acontedmentos
que caracterizam
essa aise.

&

1 — Da crise imobiliaria
a crise financeira

Uma questdo ainda nao parece estar bem com-
preendida por diversos analistas: como uma crise de
origem na concessao de crédito imobilidgrio imedia-
tamente transformon-se em nma crise financeira,
interconectando os mais diversos mercados de cré
dito pelo mundo afora?

O ambiente que deu origem a chamada bolha
imobiliaria se constituin a partir da superacao da alu-

ma cise de cardter financeiro com o fim da bolha de
acoes de empresas de alta tecnologia que elevou a bol-
sa tecnologica Nasdaq entre 19942000, A resposta do
Federal Reserve (Fed) a queda no crescimento econd-
mico incluiu uma forte reducao nas taxas de juros, es-
pecialmente apos os atentados de 11 de Setembro de
2001, Ressabiadas pelas perdas no mercado adondrio,
as familias amernicanas dedicaram grande parte des-
se novo poder de compra oportunizade pela redugao
dos juros 4 compra e a construgao
de nowvas residéncias, dinamizan-
do novamente a economia do pa-
is. BEssa atividade levou a um forte
aumento especulativo no prego das
residéncias que, por sua vez dina-
mizou, a partir das mais varadas
formas de aédito hipotecirio, ou-
tros mercados financeiros,

Subjacentes a essa facilidade
na concessao de crédito encontra-
vam-s¢ a elevada liquidez ¢ a ga-
rantia com
base em um
ativo  com
0 prego em
constante
elevagio - o
imével em
si.  Assim,
uma  com-
plexa cadeia
de contratos
envolvendo
os mais di-
versos  titu-
los tendo paor
base a wven-
da e o pagamento dos imdveis
ganhou forma e importancia.
A securitizagio dos créditos
imobilidarios envolvia os ban-
cos comerdiais e os bancos de
investimento e a cragao de
titulos baseados diretamente
nas hipotecas (Residential Mort-

gage Backed Securities — RMES) os
quais tinham seu risco de crédito aferido e chancela-
do pelas agéncias de rating.

Esses titulos (as RMES’s), mesclados a outros
créditos com origem na venda de automdveis, de
iméveis comerciais, de parcelamentos com cartbes
de aédito e de aéditos estudantis, dentre outras
origens possiveis, eram entio “empacotados” sob
a forma de Collaterafized Debt Obligations (CDO), ge-
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ralmente emitidas por bancos de investimento e
vendidas a fedge funds e a outros investidores insti-
tucionais do mundo todo, notadamente a partir de
2006, Os CDO também eram objeto da apreciagio
das agéncias de rating, que auxiliavam na aprecia-
gao do risco de cada uma de suas partes (tranches),
que eram distribuidas conforme o risco a diversos
tipos de investidores,

A sitnagio se deteriora em definitivo quando, ao
final de 2005, com o Fed retomando uma situagao
de normalidade nas taxas de juros, o pre¢o dos imo-
veis deixa de aumentar e, a partir de 2006, passa a
se reduzir. Essa queda nos
pregos estimula a desis-
ténca de pagamentos de
parte dos compradores em
2007, uma vez que o valor
das dividas comeca a su-
perar o valor dos imoaveis’.
Para piorar, muitos desses
empréstimos hipotecirios
foram concedidos no valor
de 100% do imdvel, sem a
necessidade de comprova-
¢ao da decumentacao (hi-
potecas subprime e Alt-A)
e contendo os chamados
teasers, condicbes de pa-
gamentos facilitadas nos
primeiros anos do contra-
to, mas que, quando reajustados, alteram profun-
damente o valor das prestagoes.

Com as mudang¢as na situagdo econdmica e
dadas as especificidades da concessio do aeédito
imobilidrio, a reversdo das expectativas aumen-
ta dramaticamente a inadimpléncia em todos os
segmentos do mercado imobilidrio ¢ nao apenas
no chamado mercado de alto risco (subprime). Os
titulos que tém por subjacente o pagamento dos
créditos imobilidrios comecam a enfrentar defaults
em seus pagamentos, perdendo valor em mercados
iliqguidos que se formaram a partir de derivativos
de balcdo, negociados diretamente entre as partes.
Esse processo de queda nas vendas dos imdveis e
de deterioragao no pagamento das hipotecas leva,
portanto, a uma crise financeira, de origem imo-
bilidria, que se manifestard em meados de agosto
de 2007,

Mas, o mais interessante e que reforga o cardter de
“crise da globalizacio financeira” € que esses elemen-
tos ja apontados contagiam outros mercados de ativos
queé, em princpio, nao estariam diretamente conec-
tados a questao imobilidria em si. Ou seja, as portas
corta-fogo estio abertas, o incéndio se alastra.

O mais interessante, e que
reforca o carater de “crise da
globalizacdo financeira”, € que
esses elementos ja apontados
contagiam outros mercados
de ativos que, em principio,
nao estariam diretamente
conectados a questao
imobilidria em si

2 — As trés ondas da crise de credito:
0s mecanismos de contagio e a
atuacao “em ultima instancia” dos
bancos centrais

Em meados de julho de 2007, um até entio
desconhecido indice do mercado de derivativos de
crédito que avalia uma cesta de RMBS's baseadas
em hipotecas de tipo subprime (ABX-HE, elaborado
pela empresa MarkIt) comeca a dar fortes sinais de
stress para as tranches mais arriscadas desses titu-
los (BB e notas inferiores). Em 22 de julho de 2007
o banco de investimento
EBear Stearns aponta que
dois de seus fundos hed-
ge, baseados em hipotecas
de alto risco, apresenta-
ram uma perda superior a
1J5% 3,2 bilhdes. Os lucros
¢ a solvéncia dos bancos
¢ de cutras instituicoes fi-
nanceiras comegam a ser
questionados. O ambiente
de negocios se deteriora. A
crise de crédito se inicia.

Podemos observar mno
Grafico 1 que, entre me-
ados de julho de 2007 e
margo de 2008, tivemos ao
menos rés momentos de
elevacao na desconfianca banciria medida pelo TED
Spread, um indicador do nivel de stress financeiro
que atinge o mercado interbancario®, sendo estes
em agosto e dezembro de 2007, com o tltimo se de-
senrolando em margo de 2008, Nesses momentos, o
spread superon os dois pontos percentuais, denotan-
do um risco quatro vezes superior ao observado em
tempos de trangiiilidade. B importante salientar
que isso ocorte mesmo apos o Fed e outros bancos
centrais terem reduzido a taxa de juros-alvo, o que
deveria ter por efeito uma queda nesse spread.

O primeiro momento marca a surpresa pela vi-
ruléncia da crise, sendo iniciadas as especulaghes
sobre as perdas e a solvénda das instituigdes fiman-
ceiras, Fica cdlaro, a partir do epistdio dos fundos do
banco Bear Stearns — seguido pela corrida bancaria
que val determinar a estatizagao do banco inglés
Northern Rock - que muitos bancos, comerciais e
de investimento, tém, fora de seus balangos, ex-
posicao com as chamadas Entidades de Propésito
Especial — Special Purpose Entitier (SPE), das quais a
mais importante, quanto ao tamanho da exposicao
bancaria, € constituida pelos Striecfured Investment
Vehicles (SIV).
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Grafico 1
Taxa de Stress Interbancario -
TED Spread
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Fonte dos dados brutos: www iederalresery e gov, elaboragio dos autores

Os SIV sao importantes elementos na propaga-
¢do da crise para o mercado monetario, pois inter-
ligam os CDO e as RMBS, titulos de renda fixa de
longo prazo, ao mercado de commercial papers, a
partir da emissdo de Assef Backed Commercial Papers
(ABCP), titulos de curto prazo (entre 30 ¢ 90 dias,
geralmente). Esses ABCP finandam a compra ¢ a
manutencio das franches mais arriscadas dos CDO
fora dos balangos dos bances. Na medida em que o
mercado para a emissio desses instrumentos “se-
ca”, dado orisco evidente de default dos CDO, esses
instrumentos voltam para dentro dos bancos®. Opa-
cos, eles alimentam o jogo de adivinhagao quanto
a quem carrega o “mico”. O Fed e outros bancos
centrais respondem relaxando a politica monetdria,
cortando as taxas de juros-alvo e de redesconto.

Nos meses de outubro a dezembro a crise recru-
desce. Ao contigio trazido pelos SIV se soma a de-
terioracdo da situagio das seguradoras de titulos,
chamadas monolines por atenderem principalmente
aos estados e municipios americanos. Com o passar
do tempo, essas empresas, que emprestam uma ga-
rantia com rating AAA aos empréstimos realizados
pelos entes federativos, passaram também a segu-
rar titulos privados, dentre eles CDO com forte pre-
senga de aeditos originarios das hipotecas. A possi-
vel insolvéncia dessas empresas, que dependem de
forma crucial da manutencao de sua notagao pelas
agéncias de rating para sobreviverem, € também
fonte de preocupagio para os bancos, que teriam
de admitir prejuizos em titulos mantidos em seus
balangos com valor superior devido 4 garantia das
seguradoras de bonus. Os problemas continuados
com os SIV ¢ a deterioragio da situacio das monoli-
nes marcam a segunda onda da crise.

(O stress se torna insustentavel e vai exigir numa
atunagao coordenada de injecao de liquidez de cin-
co bancos centrais — Fed, Banco Central Europeu
(BCE), Banco da Inglaterra, Banco Nacional da Su-
ica (ENS) e Banco do Canada. O Fed ainda coloca
i disposicio do BCE e do SNB linhas de swap em
moeda estrangeira, respectivamente, no montan-
te de US$ 20 bilhdies e US$ 4 bilhdes, Essas apera-
¢oes foram realizadas com o propdsito de diminuir a
pressao sobre as taxas de juros intertbancirias — em
particular a Libor (London Interbank Offered Rate), re-
feréncia intermacional para empréstimos entre ban-
cos. Ademais, o Fed anundou a decisio de utilizar
um instrumento tempordario para o formecimento
de liguidez ao sistema bancario: Tersm Auction Facility
(TAF). Mediante a realizagao de leildes de dinheiro,
0 Fed passou a conceder aos bancos empréstimos de
curto prazo {acordos de compra e venda por 28 dias)
com taxa de juros inferior as operacbes de redescon-
to, aceitando como garantia os titulos do Tesouro e
das agéncias federais®.

Mo final de fevereiro ¢ inico de margo de 2008,
os bancos comecam também a exigir depdsitos de
margens mais altos {haircuf confagion) para refletir
os novos pregos dos ativos. Os fiedge funds e outros
investidores altamente alavancados tomam recursos
de um finandador {inclusive para comprar tranches
residuais ou toxicas de CDO), oferecendo como ga-
rantia ativos de seus portfélios. Quando o valor dos
ativos cai, a alavancagem sobe, podendo ultrapassar
o limite estabelecido pelo financiador que exige sua
redugao pela venda dos ativos ou por aumento da
margem. As vendas compulsdarias, para se readequar
as regras do fmandamento da alavancagem, condu-
zem ao aumento da volatilidade retransmitido para
outros mercados { Locatelli, 2008). Se o fundo de in-
vestimento ainda enfrentar pedidos de resgates dos
investidores, ha a necessidade de vender mais ati-
vos, forcando uma espiral deflaciondria nos pregos
e/ou o fechamento do fundo (como ocorren com o
Carlyle Capital Corporation). A desvalorizacio dos pre-
gos forga outros fundos a reconhecerem perdas por-
que obrigados a registrar o valor dos ativos no nivel
das negodaghes que ocorrem no mercado, por meio
da marcagio a mercado, incentivando outres inves-
tidores a também resgatarem suas cotas (parte dos
fundos de pensao administrados pelos hedge finds).
Isso pode levar a circulos viciosos de vendas forcadas
de ativos, bem como de aumento de taxas de juros
em varios mercados {para viabilizar as chamadas de
MAargens).

Os boatos se sucedem e em marco de 2008 o
banco de investimentos e comretora Bear Stearns,
que acabara de apresentar prejuizo em seu balango
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trimestral, mostra-se insolvente. O Fed organiza o
resgate do banco de investimento no final de sema-
na dos dias 15 e 16 de margo, culminando com o
anincio de sua aquisigao pelo JP Morgan Chase. Pa-
1a tanto, o Fed repassa US$ 29 bilhdes ao JP Margan
Chase, de modo a que esse possa criar um veiculo es-
pecial separado de seu balango que permita segregar
os ativos mais arrscados pertencentes ao Bear Ste-
arns. Ao mesmo tempo, o Fed abre a possibilidade
de acesso ao redesconto aos bancos de investimento
— entidades nao reguladas pela instituigio —, de mo-
do a garantir um retormo a confianga entre os bancos
¢ impedir uma “corrida bancaria” generalizada aos
bancos de investimento, dadas as incertezas relacio-
nadas aos mercados de derivativos’.

Nesse momento, o Fed anunda uma nova mo-
dalidade de auxilio ao sistema bancirio: Term Secu-
rities Lending Facility (TSLF). Sob essa nova modali-
dade, realizard empréstimos de até 1S$ 200 bilhbes
em titulos do Tesouro contra garantia de um amplo
conjunto de atives, incluindo aqueles lastreados
em hipotecas, que possuem rating AAA/Aaa (federal
agency debt, federal agency residential-mortgage-backed
securifies e non-agency AAA/Aqa-rated private-label resi-
dential-mortgage-backed securities )*.

O resgate do Bear Stearns, a abertura do redescon-
to aos bancos de investimento ¢ a aceitagio de hi-
potecas privadas garantidas por outros investidores,
que ndo as agéncias federais, foram, até o momentao,
as medidas mais importantes — ¢ controversas — to-
madas pelo Fed. A pardr delas ele deixa daro que
ira as tltimas conseqiiéncias para garantir a solveén-
cia do sistemna, ainda que para isso seja necessario
apoiar instituicoes financeiras que nao estejam sob
sua supervisio direta. Também fica claro que mesmo
instituigbes aparentemente menores podem apre-
sentar risco ao sistema, dada sua exposicio a com-
plexa teia de contratos de derivativos de arédito, o
caso do Bear Sfearns.

4 — Quem perdeu o que
até o momento: uma
crise global

Uma das tarefas mais dificeis tem sido a de esti-
mar possiveis prejuizos ocasionados pela crise. Dois
fatores cuja extensio ainda nao se conhece em to-
talidade sdo cruciais para conhecermos o tamanho
final dessas perdas: a extensdo da queda nos pre-
cos dos imédveis ¢ o alcance da recessio que atinge
a economia americana. Estimativas realizadas pelo
economista Nouriel Roubini (2008) apontam para
um total de perdas, dada uma queda adicional de
10 pontos percentuais no prego dos imoveis — jd

cairam cerca de 10 pontos percentunais frente ao
sen pico até janeiro de 2008 —, de um montante de
UUS% 1,15 trilhao®. Destes, as hipotecas e os titulos
dai derivados (prime e subprime) responderiam por
cerca de UJS$ 400 bilhoes, aos quais seriam adicio-

Tabela 1.

Perdas reconhecidas pelas instituicbes
financeiras até 01/04/08 — US$ bilhdes

Instituigao Whitedowns® Sgﬁﬁfﬁ Total
UBs 380 38,0
Memill Lynch 25.1 251
CIigroup 214 2.5 239
HSBC 3.0 o4 124
Margan Stanley 1,7 1.7
IKE Deutsche 9.0 g
Bank of America s 1,9 82
Deutsche Bank 1.4 T4
Credit Agricole 6.5 6.5
Credit Suisse 5,3 6.3
Washigton Mutual 0,3 5.5 5.8
JPMorgan Chase 28 2.1 a1
Wachowvia 29 20 410
anadian Impenal
[(CIBC) g & 4.0
Societe Generale 3.8 ig
Mizuho Financial Group | 3.4 24
Lehman Brothers 3.3 i
Barclays 3.2 5.2
Roval Bank of Scaotland | 3,1 a1
(zoldman Sachs 3.0 30
Crresdner 2.7 2T
Bear Steams 26 26
ABMN Amro 24 24
Fortis 25 2.5
Matixis 1,8 1.8
HSH Mordbank 1L 1.7
Walls Farga 03 14 1.7
BNP Panbas 1.3 0.3 1.6
02 Bank 1.5 15
Mational City 0.4 1.0 14
Bank of China 1.3 13
Bavensche Landesbank)] 1.3 13
Caisse dEpargne 1.3 1.3
LE Baden-Wuerttembert] 1,3 1.3
Momura Holdings 1.0 1.0
Sumitomo Mitsu 1.0 1.0
Gulf Intemational 1.0 1.0
outros bancos 3.4 a4
| BUrOneLs
Outros bancos asiaticos| 4.0 07 47
Bancos canadenses
fexclusive CIBC) i e 2.3
TOTAIS 206 258 2318

Fonte: Onaram (2008), publicado ern wew blomberg. com, acessa em 01042008
Notas: 1) alvos marcados no balango com desconts frante sovaler de face; 2)
divedas mcobraveis devido 5 perdas de crédibo
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nados 1J8§ 150 bilhdes pelo dovwngrade das monao-
lines e outros USH 600 bilhoes de problemas finan-
ceiros causados pelo avango da recessio — perdas
com titulos derivados de dividas com cartoes de
crédito, automodveis, crédito estudantil, imoveis
comerciais, titulos derivados oriundos da compra
alavancada de empresas pelos fundos de private
equity (Leveraged Buy-Out:), SIV e derivativos de
crédito. Essa estimativa desconsidera a perda no
valor venal dos imoveis nos EUA, entre USS 4 tri-
lhoes e USS 6 trilhoes.

Um dos problemas enfrentados estd na caracte-
ristica dos titulos estruturados envolvidos no pro-
cesso de securitizagdo das hipotecas imobilidrias.
Sao titulos nao homogéneos, negodados “em bal-
Ccian”, ou seja, de parte a parte. Os compradores de
ativos — hipotecas, créditos corporativos, produtos
estruturados, derivativos — desaparecem do merca-
do no exato momento em que a crise de liquidez
provoca, em muitas instituigoes, a necessidade de
vendeé-los para se fazer caixa (atender chamadas de
margem ¢ efetuar resgates dos investidores ). Nesse
momento se torma praticamente impossivel iden-
tificar o valor de determinados ativos nas carteiras
das instituigoes (sobretudo dos mais complexos e
pouco negociados). Se um ative € amplamente ne-
gociado, por exemplo, em uma Bolsa de Valores, os
precos praticados sao publicos ¢ sua avaliagao dia-
ria toIma-se um parametro para os agentes. 5S¢ nao
ha negodagio, mas ha atives com caracteristicas
semelhantes, tais como risco de crédito e duragio,
tomam-se os precos desses outros ativos como re-
feréncia. Em um mercado paralisado, no entanto,
torna-se muito dificl obter medidas “exatas” para
o valor desses ativos.

Até o inicio de abril de 2008, considerando os
balangos ja divulgados do quarto trimestre, as per-
das contabilizadas por seguradoras, bancos comer-
clais e bancos de investimento montam, aproxima-
damente, a US$ 232 bilhoes (Tabela 1)" espalhados
por todo o mundo.

Esses prejuizos tiveram como resposta a busca
de capitalizacio de parte das instituicoes financei-
ras atingidas. Assim, foram buscados cerca de US$
135 bilhdes, junto aos fundos soberanos e ao pabli-
co em geral (Tabela 2), o que compensa em grande
parte os prejuizos apontados anteriormente. A par-
ticipacao dos fundos soberanos dos paises deten-
tores de grandes reservas no processo de recapita-
lizagio das instituigoes financeiras em sido objeto
de grande controvérsia nos pises desenvolvidos,
sobretudo nos EUA, que tém exigido maior “trans-
paréncia”’ por parte dos gestores desses fundos. E
interessante ressaltar que, seja pela atnagao do Fed

de outros bancos centrais como market maker of last
recsort, seja pela atvagio dos fundos soberanos, a
presenca de capital estatal tem aumentado subs-
tancialmene nas institnicdes financeras ameaga-
das pela crise.

Tabela 2.

Aportes de capital nas instituicbes
financeiras, ate 01/04/2008 — US$ bilhoes

Aportas de
i_apital

Instituigao Investidores
Government of Singapore

P y
Citigroug: |20, Imvastment Corp

Kuwail Investmeant Authonty,
Alwalesd bin Talal, Capital

Research, Capital World, Sandy
Weill, venda de acbes go publico

Abu Dhabi Investment Autharity

Venda de agdes ao publico

Government of Singapore

UBS 217 Irvestment Com.
Oriente Médio (nao-identificados)
Venda de acdes ao poblico
EIHB - 13,2 KV e associagdo de bancos
Banik of :
Aréiica 13,0 Venda de aches ad public
Mertill Korea Investment Comp , Kuwait
12.2 Irvastment Authority, Mizuho
Lynch

Financial Group

Temasek Holdings (Cingapura)
Cravie Selected Advisars

Societa

G énifiio a.f Venda de agbes ao publico
State of Morth Rhine Westphalia,
WestLB [t savings banks assooations,
regional governmeants
Mergen 5.0 China Investment Comp
Stanlay
Barclays | 5.0 hina Development Bank
Temaselk Holdings {(Cingapura)
Lehman xid
Brothers 4.0 Venda de agbes ao plblico
: Irvastidores EUA (ndo-
wachovia 13,5 identificados )
: Li Ka-5hing, Manulife Impenal
ﬁg:ﬁ;?n 249 Financial, Caisse de Depot et
Flacament du Quebec, OMERS
Venda de agles ao plblico
cufirtl | 1.0 Governments of Bahrain, Kuwait,

Dman, Gatar, Saud Arabia, LUAE

TOTAL 135.8

Fonde; weasw portiolio com, acesso em 0042008
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5 — Consideracoes finais

Dada a ferocidade da aise financeira, nao por
acaso a expressdo “pensar o impensavel” comeca
a freqilentar cada vez mais as discussoes daqueles
que buscam solughes para a deflagao de ativos ¢, por
algumas vezes, ja evitada “em dltima instancia™ pe-
la atnagao dos bances centrais. BEm um contexto de
desvalorizacao “forcada” nos pregos dos ativos, uma
politica monetara agressiva pode ter efeitos limita-
dos sobre o desempenho da economia.

Para fazer frente a cise, os bancos centrais das
principais areas monetarias injetaram elevados vo-
lumes de recursos nos mercados para tentar conter a

crise de liquidez. Merece destaque a atuagio do Fed,
que passou a utilizar diversos instmmentos: merca-
do aberto, redesconto, leiloes de hipotecas por dolar,
leildes de hipotecas por titulos do Tesouro americano,
swaps de linha de crédito com outros bancos centrais,
refinandamento de um banco de investimento ( Bear
Stegrng). Os bancos centrais tendem nesse momen-
to de crise a se transformarem nos “compradares de
ativos iliquidos em dltima instdncia”, tal como vem
ocorrendo com o Fed e o Banco da Inglaterra (Buiter
2008).

A despeito dessas operagbes, persiste o temaor de
as perdas incorridas pelas instituiches financeiras,
sobretudo os bancos, induzirem uma forte contra-

—

8

2

Notas

FPara as transformacdes nosistema financeiro contemnporanen, ver Cintra & Cagnin (2007), Aglietta & Rebé-
rioux (2005), Braga & Cintra (2004), Aglietta (2004), Belluzzo & Coutinho (1828) e Minsky (1288),

Os investidores institucionais compreendem os fundos de pensao, fundos matuos, fundos hedge, as se-
guradoras, e, mais recentemente, os fundos de private equity e os fundos soberanos. Esses agentes s&o
os centralizadores da poupanga financeira ao mesmo tempo em que provém liquidez as aplicagbes e ao
credito nos mais distintos mercados, sejam de renda fixa, sejam de renda variavs|

Ao final dg 2007 e durante ¢ primeiro rimestre de 2008 pode ser percebida uma tend&ncia ao chamado
ingle mail, ou sgja, ¢ abandono puro e simples das residéncias cujas dividas superam em muito o valor dos
mévels Esse comportamento torna a extensdo da queda no prego dos iméveis uma variavel-chave para a
avaliagdo da duragdo e dos prejuizos que podem ser causados pela crise. Nesse sentido, Belluzzo (2008)
ndica a reestruturagao das dividas das familias como uma decisfo mportante para conter o aprefunda-
mento da crise,

O TED Spread é medido pela diferenga entre a taxa Libor (London interbank Offered Rate) do dblar de trés
meses de maturidade (normalmente um indicador do custo do empréstimo interbancario) e a taxa dos Trea-
suries de rés meses de maturidade (T-Bills), um ndicador da confianga no sistema em geral (uma redugao
nos T-Bills representa uma demanda maior por titulos de curto prazo seguros, portanto, uma “fuga para a
gualidade” no jargée financeiro). Podemos notar no Grafico gue, em momentos normais, esses spreads
giram em torne de 0,5 ponto percentual, © que ndao mais foi atingido apés o inicio da crise. Spreads maicres
ndicam uma desconfianga maior de um banco em relagio ao outro.

A emissao de ABCP cau em cerca de UUST 400 bilhdes desde o inicio da crise, conforme dados do Fed
(disponivel em hittp:fwww federalreserve govireleases/op)

Mo sistemna financeiro americanc ha um amplo conjunte de agéncias federais que apdiam o financiamento
imobilidrio, a agricultura, as exportagdes, a pequena e média empresa etc. O sisterna imobilidrio, por exemn-
plo, conta com quatre instituigbes: Federal Housing Administration (FHA), Government Mational Mortgage
Association (Ginnie Mas), Federal National Morfgage Association (Fannie Mas) e Federal Home Loan Mori-
gage Corporation (Freddie Mac).

Em grande parte a operag&o de resgate do Bear Stearns esteve relacionada com suas posigdes nomerca-
do de dervatives. O volume nocional de suas operagies com derivativos financeiros foi estmado em US$
12,4 trilhes, aproximadamente o PIB (Produte Interno Bruto) dos EUA. Esse volums nocional representava
um risco de perda real estimado em USE 270 bilhdes para suas contrapartes, uma vez que o valor de mer-
cado bruto corresponde a 2% do valor nocional

Para maicres detalhes sobre a atuagao dos bancos centrais, ver Guttmann (2008) e Freitas & Cintra
(2008).

Inicialmente estimados em cerca de USE 200 bilhdes, os prejuizos potenciais com a crise foram se avolu-
mando ao ponto de o FMI apontar para uma estimativa padrao em torno de USE 1 rilhdo (IME, 2008).

10 Bxistern indmeros subter fdgios para postergar a admissao de perdas de parte dos bancos nos EUA. Dentre

estes se destaca o chamado "level 3", pelo qual & admitida a nao necessidade de "marcagio a mercado”
do valor dos titulos cujo mercado esteja apresentando problemas de liquidez, como & o caso das RMBS &
dos CDO. Esses titulos t8m seu valor contabil estimado pelos préprics bances, o gue retarda a divulgagao
dos prejuizos efetivamente & incormidos pelas instituigdes bancarias.
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cao do aédito, com efeitos
cumulativos sobre o con-
sumo das familias e os in-
vestimentos das empresas.
A rTecessdao americana se
perfila como uma certeza
neste inicio de abril.

Ainda que a atnacgio do
Fed possa ter trazido algu-
ma calmaria aos mercados
financeiros apos o evento
Bear Stearns, agora € o de-
saquecimento econdmico
que potencializa a possibi-
lidade de um “ciclo vicio-
so”  econdmico-financeiro
— queda no consumaoe, que-
da na produgas, queda nos

investimentos, aumento dos defaults de empresas
e, tal qual os problemas financeiros resultaram em
contragao econdmica, a contragao econdmica pode
resultar em maior stress financeiro —, de conseqii-
éncias impossiveis de prognosticar em detalhes até

E o desaquecimento
economico que
potencializa a possibilidade
de um “ciclo vicioso”
economico-financeiro
— queda no consumo, queda
na producdo, queda nos
investimentos, aumento dos
defaults de empresas

0 momento. As propostas
de reforma do sistema fi-
nanceiro se sucedem, mas
apenas poderdo ter efeitos
sobre a proxima crise. O
CeTto € que o arcabougo te-
orico-institucional vigente
a partir de meados dos anos
1980 enfrenta sua mais
profunda crise e, quase cer-
tamente, nNao saird intoca-
do dessa exposigao publica
de suas fragilidades.

Andre Luis Forti Scherer
€ economnista, técnico da
Fundagdo de Econonna
¢ Estatistica (FEE/RS) e

professor do Departamentio de Econonma da PUCRS.
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A crise da era
neoliberal

| of

REHIIDO Souza

A maior economia do mundo,
os Estados Unidos, passam por
uma crise que chega a abalar
a era neoliberal. O modelo
estadunidense de crescimento
estd em discussao e os pre-
candidatos a presidéncia ja
Jalam em protecionismo
economico

O buifalo de bronze,

ernt frente a Bolsa

de valores de Nova

8 eVEentos, €Im curso na economia dos lorque, EH WFH
Estados Unidos, foram dassificados Street, simboliza
por Alan Greenspan, ex-presidente do economia aguecida

Federal System Reserve (banco cen-
tral}, como a pior crise desde 1945, Ha
quem compare o atual epistdio a Grande Depressio.
Levanta-se um grande debate sobre a extensio e a
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profundidade dessa crise. Entretanto, apesar das
incertezas sobre o proprio desenvolvimento dessa
turbuléncia, comecga-se a perceber que sua interpre-
tagdo transcende os limites do proprio fenémeno em
si. De fato, esse abalo significa a crise da era neoli-
beral. Osvitoriosos, os campedes da nova era, tendo
a frente a superpoténcia norte-americana ¢ o brilho
ofuscante de Wall Street, assistem o confronto entre
a sua ideologia neoliberal, apologética da natural su-
perioridade capitalista, e a realidade das desordens
economicas e financeiras. Os fatos sdo os veiculos

da critica desmistificadora. Enquanto as crises
pulilavam no México, Asia, Brasil, Argentina,
Turquia etc, dizia-se que os populistas lat-
no-americanos € os exoticos asiaticos nao
tinham a racionalidade necessdria para
compreender corretamente a adogao
das reformas estruturais do neolibera-
lismo, Dessa vez, a origem € 0 epicen-
tro da crise localizam-se nos Estados

Unidos — bergo da desregulacio dos

mercados, maior economia ¢ prindipal

ceniro financeiro do mundo, tnica su-
perpoténcia militar, principal vitrine do
sistema capitalista.

Até ha pouco difundia-se uma propa-
ganda de que os Estados Unidos, depois
dos transtomos da década de 1970, tinham
afinal descoberto uma formula miraculosa,
que beneficiava a sua economia, automati-
camente, a custa das demais na¢oes. Nao ha
problema em endividar-se perante credores
externos, em registrar certa proporgao de dé-
ficit nas contas externas e déficit fiscal. As
importagbes massivas e até baratas ajudam
a sodedade a “viver acima dos seus meios”

€, a0 mesmo tempo, controlar a inflagao. Cer-
ta proporgio de imigracao assegura mao-de-obra
renovada, qualificada on barata. A emissao de do-
lares, sem lastro e com o status de principal moeda
de reserva intermacional, garantia qualquer endivi-
damento. Todos querem acesso para suas vendas no
mercado americano “demandante global em Gltima
instinda”. Todos aceitam a seguranga incomparavel
dos titulos norte-americanos. Todos querem aplicar
SeUs recursos monetirios nos mercados financeiros
dos Estados Unidos. Os investimentos seriam aunxi-
liados fortemente pelos recursos externos. O Impé-
rio desfrutava do mana advindo do chamado Regime
Ddolar-Wall Street (RDWS).

Portanto, para que tudo isso funcionasse era pre-
ciso que todos globalmente aceitassem, sempre, to-
das as condigbes dessa engrenagem de sucesso dos
Estados Unidos como um fato da natureza, inesca-

pavel ¢ benfazejo. Todavia, sio os préprios Estados
Unidos, nessa crise, que ja ndo conseguermn manter
o funcionamento desse vasto maquinismo, Como
antes. A maquina engripou. A partir da propria si-
tuagdo interna americana comega a aparecer um
ponto de inflexdo no arranjo econdmico e financeiro
global. Em 2006, o déficit ptiblico foi de TUS$ 811 bi-
Ihies, representando 6% do PIB dos Estados Unidos,
Em 2007, a divida total dos Estados Unidos teve um
acréscimo de USS 2, 178 uilhoes, resultando agora
em uma relagio divida/PIE superior a 250%. Na crise
de 1929, essa relagio era de 130%. Hoje, a parcela
privada na divida total elevou-se para 76%.

Afirmava-se que o conceito
de bolha especulativa nao
podia ser aplicado, porque
nos Estados Unidos havia
um padrao estruturado de
riqueza financeira

Algo de podre em Wall Street

Depais do fim da conversibilidade do délar em
ouro, em 1971, e da consolidagao da flutnagao cam-
bial, em 1973, a mundializacao da finanga foi for-
temente impulsionada, desde o inicio da década de
1980, pela desregulacio, pelas inovagoes dos deriva-
tivos, pela especulagao dos fundos de investimento,
pela livre drculacdo monetdria. Em vez da suposta
ineficdiénca da repressio financeira decorrente da
regulagao estatal, prometia-se, pela liberalizacao,
a eficiéncia dos mercados financeiros na alocagio
otima dos recursos, beneficiando o crescimento, os
lucros e o emprego. Afirmava-se que o conceito de
bolha especulativa nio podia ser aplicado, porque
nos Estados Unidos havia um padrdo estruturado de
riqueza financeira.

Contudo, os poderosos e sofisticados, os exten-
sos ¢ profundos, mercados financeiros dos Estados
Unidos e da Furopa mostraram suas fragilidades e
suas novas disfuncbes. E foram incapazes, até o mo-
mento, de superar sua crise. Ademais, irradiam seus
riscos, desequilibrios, fraudes e perdas para o mun-
do. Michel Aglietta esclarece que a finanga contem-
porinea tem uma predisposigao a “evoluir de bolha
em bolha”. As mudangas na estuutura dos bancos
significaram a troca do seu papel de intermedidrios
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financeiros pelas fungées de corretores dos mercados
financeiros. Em vez do crédito, os bancos operam a
securitizacao, tentando repassar os riscos, embol-
sando as comissoes. Aglietta denuncia que, nessas
novas condigoes, os fundos de pensio, esquecendo
compromissos sociais, adotam comportamentos es-
peculativos de curto prazo.

O porte dos mercados financeiros nos Estados
Unidos esta assodado a centralidade da finanga
contempordnea tanto para a produgao, a reprodugao
ampliada do capital, quanto para a exacerbagio do
capital ficticio. Na segunda metade dos anos 1990,
ocorren um claro ciclo de alta das agoes de tecnolo-
gia, configurando uma bolha, baseada em excessivos
investimentos tecnoldgicos, que estouron com a que-
da da Nasdaq, em 2000, Depois de 2001, em cinco
anos, a alta dos pregos dos iméveis gerou o acimulo
de ganhos de 25,6 trilhdes de ddlares, configurando
uma bolha imobilidria.

Quanto mais alto, maior o tombo

Os bancos dos Bstados Unidos ofereceram crédi-
tos para o valor total de residéncias para pessoas sem
emprego ¢ renda (as vitimas do ataque do capital, os
condenados da terra), com hipotecas com juros vari-
dveis e amortizactes com longos prazos de caréncia.
Na atual crise, niimeros astrondmicos de perdas sdo
divulgados pelos mais importantes bancos do mun-
do, sobretudo norte-americanos. Avalia-se que as
perdas totais do Citigroup, principal conglomerado
financeiro dos Estados Unidos, alcangarao USS 24
bilhfes. O Citi anundciou prejuizos liquidos de TUS$
9,83 bilhfes apenas no altimo trimestre de 2007, No
primeiro trimestre de 2008, a Unido dos Bancos da
Suica, UBS, maior institui¢ao bancaria do pais, re-
gistrou perdas de US$ 19 bilhoes. O Deutsche Bank,
principal casa bancaria da Alemanha, teve perdas de
US% 3.9 bilhdes. Como sinal dos novos tempos, as-
siste-se hoje a busca de socorro nos chamados mer-
cados emergentes. Assim, por exemplo, o Citigroup
conseguin recursos de US$ 7.5 bilhdes do fundo
Abu Dhabi Investment Authority (fundo soberano dos
Emirados Arabes Unidos) e US$ 12,5 bilhdes junto
a Corporagao de Investimento do Governo de Cinga-
pura (GIC). Mas o governo chinés nao deixou que o
sel fundo soberano emprestasse USH 2 bilhoes ao
Citi, que continua tenitado obter mais 1J5% 10 bilhoes
adicionais, sobretudo no Sudeste Asiatico. O Bearn
Steams, sexto maior banco de investimento nos Es-
tados Unidos, tornou-se insolvente ¢ foi comprado
pelo J. P Morgan, com um financiamento de US$
30 bilhoes fornecidos pelo Fed. “Devido as pressoes
excepcionais sobre a economia global e o sistema

financeiro, o dano provocado pela falénca do Bear
Stearns teria sido muito severo e extremamente di-
ficil de conter”, defendeu o presidente do Fed, Ben
Bernanke.

Os hedge funds contribuiram largamente para a
preparagao da atual crise financeira. Eles tomaram
empréstimos nos bancos oferecendo garantias re-
lacionadas com as hipotecas de alto risco. Com a
disparada da inadimpléncia, em meados de 2007,
multiplicaram-se os despejos, cairam os pregos dos
imaveis, desabaram os valores das hipotecas, des-
valorizaram-se os titulos lastreados nos créditos hi-
potecarios. O Fed, em margo deste ano, 2008, abrin
uma linha de arédito de US§ 200 bilhdes para osvinte
maiores bancos comerciais e de investimento, acei-
tando em troca as garantias desvalorizadas emitidas
pelos fundos de hadge, Assim, comao as hipotecas sub-
prime: desabaram, os pacotes estruturados pelos hed-
ge funds se desvalorizaram também. Esses hedge funds,
sem recursos, siao obrigados a entregar seus titulos
de garantias para seus credores, os bancos, os quais
repassam para o Fed. Como motores da bolha imo-
bilidria, os hedse funds, inclusive aqueles possuidos
pelos mais importantes bancos e instituigoes finan-
ceiras de todo o munde, ganharam muito dinheiro.
Mas agora, na crise, alguns estio sendo liquidados.
A agdo do Fed em margo, por exemplo, provocou a
corrida dos bancos para esvaziar e quebrar o Carlyle
Capital, um hedge fund de US$ 22 bilhodes de déla-
res. B claro que os préprios bancos norte-americanos
também fraudaram ao vender seus produtos estru-
turados com créditos hipotecarios podres.

E impossivel conhecer inteiramente as perdas de
bancos, seguradoras, fitmas imobilidrias, bancos de
investimento. A opaddade do sistema financeiro ¢ a
auséncia de obrigacio de registto em balangos para
muitas operagoes com detivativos favorecem a espe-
culagio e as frandes. A propria desinformacao difun-
dida pelas agéncias de avaliagio de riscos foi um dos
preparativos da crise. A estimativa dos pregos dos ati-
VoS VaIla enormemente. Assim, em uim momento, o J.
P. Morgan taz uma oferta, com determinado valor, pa-
1a a compra do Bear Sfearns e, logo depois, multiplica o
valor da oferta em dnco vezes. Nesses termos, a des-
confianga persiste em niveis elevados. Os operadores
financeiros fogem dos sofisticados empacotamentos
financeiros que tenham qualquer suspeita de minima
relagdo com titulos hipotecarios de alto risco.

O Hstado socorre o neoliberalismo
Debate-se o que o Fed pode, deve ou sabe fazer

na atual arise. A ameaca de estagflagao, combinan-
do recessio com inflacio, coloca o Fed diante de
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opgoes politicas contraditdrias. A agressiva atuagao
do Fed - cortando a taxa basica de jures, reduzindo
a taxa de juros para os empréstimos de redesconto,
injetando centenas de bilhoes de dolares no mer-
cado, resgatando o Bearn Stearns etc. — pode gerar
dois problemas e pouca solugio para enfrentar esse
tipo de crise em curso. O primeiro problema seria
o assim chamado risco moral. Assim, o Fed, antes,
teria permitido a existénda de operagbes fraudu-
lentas, com os créditos bancirios para as hipotecas
subprimes e seu “empacotamento”. E agora, com
juras baixos e oferta de liguidez, com recursos pii-
blicos, para salvar os especuladores, ora em dificul-
dades, o Fed estd incentivando a

presentam 78% do PIB. Para Roach, pessimista com
as agoes fiscais ¢ monetdrias das autoridades nor-
te-americanas, o exemplo dos quase 20 anos de fra-
casso das politicas econdmicas tradicionais no Japao
mostra que os Estados Unidos precisam reestruturar
sua economia, voltando-se para as exportagoes e os
investimentos de longo prazo em infra-estrutura, em
lugar da insustentdavel relacio entre endividamento
¢ COnsSuImo,

Uma das fontes do enfraquecimento do délar
¢ a politica monetdria do Fed. em curso neste mo-
mento, agravando o diferencial entre as taxas de
juros intermacionalmente. Diante da desvalorizacio

do dolar e das baixas taxas de ju-

repetigao, no future, das mesmas
operagoes arriscadas ou fraudu-
lentas. O segundo problema é a
cragio de novas bolhas financei-
ras, a partir do afrouxamento da
politica monetaria. Alias, acusa-se
o Fed como um dos principais res-
ponsdaveis pela geragdo da bolha
imobilidria, origem da atual crise,
Nos tempos de Greenspan, o Fed
teria se tormado uma fonte de pro-
blemas, em vez solugbes por cau-
sa da combinac¢io pragmatica da
politica monetaria de juros baixos
com a aceitagio da desregulacio ¢ o
especulacio financeiras. Greens- T
pan soprou uma bolha, a imobi- ST pEEE T
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ros, as aplicacbes financeiras, em
busca de seguranga e rendimento,
sao deslocadas para os mercados
de commodities. Entao, também
por razoes financeiras ha eleva-
cao dos pregos das commodities,
contribuindo para o surgimento
da ameaca de inflagio. Aparece,
agora, uma nova Concentracao
dos hedge funds (complicados pelas
hipotecas ¢ ansiosos por recupe-
ragao) em apostas nos mercados
de commodities. Bstruturalmente,
a demanda da China ¢ da India
levou a disparada dos pregos das
commeadities no mundo,

lidria, para substitnir a anterior, a
bolha tecnoldgica. Anteriormente,
em 1998, o Fed ja tinha realizado
grande intervengao de socorro ao
mercado com a quebra do fundo
LTMC.

Discute-se sobre o proprio mo-
deloamericano e a eficicia das atu-
ais medidas governamentais em face da aise. Nes-
se sentido, Stephen Roach, presidente do Morgan
Stanley para a Asia, lembra o efeito profundamente
destrutivo da interagao do estouro das bolhas da c1i-
se imobilidria e da economia real na experiéncia ja-
ponesa no inicio dos anos 1990, Agora, nos Estados
Unidos, combinam-se os estouros de duas bolhas:
imobilidria e crediticia, observoun Roach. Essa com-
binagio deletéria impde uma crise que nao € passa-
geira, Na comparagio entre as crises de 2000-2001
¢ a atual, constata-se que, antes, o fator deflagra-
dor da recessio foi o excesso de investimentos, que
significavam cerca de 13% do PIB, enguanto agora
a crise financeira esta prejudicando gravemente os
setores da construgao e do consumo, que juntos re-

O jornal London Herald de 25
de outubro de 1929 anurcia
a Quebra da Bolsa de Nova
lorque, crise comiparada por
alguns a crise atual

A volta da velha
conhecida recessao

Hoje, as quedas nas bolsas, a
desvalorizagio acentuada e persis-
tente do dolar e a alta do petréleo
aparecem como fatores de dificul-
dades para a economia americana.
Globalmente, hd, em curso, uma tendéncia de de-
saceleragao do arescimento economico dos Estados
Unidos, desde meados de 2006, conforme pode ser
verificado nas médias de variagio do PIB trimestral-
mente, Os abalos financeiros € a contracao do arédi-
to estio afetando a economia real. Desde o segun-
do semestre de 2007 vem ocorrendo uma retragio
nas operagoes de crédito entre os proprios bancos.
O crescimento de 0,5% nas vendas de varejo € o me-
nor desde 1970, condorme o Conselho Internacional
de Shopping Centers. As vendas em queda ja geram
aumentos indesejados de estoques criando as condi-
¢oes para a ampliacio das demissbes. Ji enfrentam
importantes dificuldades os setores téxtil, de contec-
¢ao, de calgados, automotivo, agronegiocio, siderur-
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gia, bancos. As encomendas ds indastrias tém caido,
tanto de bens durdveis (princpalmente), quanto de
nao-durdveis nos primeiros meses de 2008. A queda
da demanda de maquinas e equipamentos e de ferro
e a¢o Tepercutirio no conjunto da produgao ameri-
cana,

Depois da recessdo de 2001, s6 no ano passa-
do, 2007, registrou-se¢ uma grande insuficdéncia na
criagao de postos de trabalho em comparagao com
o aumento {demogriafico) da populagao economi-
camente ativa. Em média, por més, foram criados
111 mil vagas, mas ingressaram na forga de tra-
balho cerca de 193 mil pessoas, em 2007. Assim,
a economia americana nao foi capaz de criar um
milhio de novos empregos para responder a pro-
pria evolugio demogrifica da for¢a de wabalho.
Do total de postos de rabalho eliminados, o setor
manufatureiro foi responsavel por 3,4%, em 2006,
e por assustadores 16%, em 2007. O setor da cons-
trugdo contribuiu em 5,9% do total de empregos
criados em 2006, mas foi o responsavel por 14,7%
das perdas de postos de trabalho em 2007, O vo-
lume do desemprego, por corte de vagas, anmenta
desde o final do ano passado. Em 2008, em janei-
o, a economia americana cancelou 17 mil postos
de trabalho, em fevereiro foram 76 mil e em marco
atingin mais de 80 mil. Nesse tiltimo més, a taxa de
desemprego passou para 5,1%, a mais alta porcen-
tagem dos tltimos cinco anos. A previsio € de que
a taxa de desemprego atingird 6% neste ano. Em
margo de 2008, perderam-se 51 mil vagas no setor
de construgao, 48 mil na indistria, sobretudo na
area automobilistica, e 12 mil no comércio varejis-
tEl_. enquanto as EDI'![I-EI[EI;&ES COTICENIIaran-se 1nos
setores piblico, educacio, satide e entretenimento.
Os bancos continuardo demitindo pelos proximos
18 meses. Em todo o setor financeiro, ja houve 153
mil demissoes em 2007, conforme a consultoria de
recursos humanos Challenger, Gray & Christmas. A
situagao € mais grave ainda se considerarmos o de-
semprego oculto, na forma da imigracio ilegal, do
trabalho precario e do desalento dos trabalhadores
que ja desistiram da busca de emprego.

Em geral, nos Estados Unidos, os gastos das fa-
milias americanas pressionam no sentido de ultra-
passar a sua renda. Uma parte desse consumo de-
pende de endividamento e ganhos na especulagao
financeira. A persistente desvalorizacao dos ativos
continua a impor uma perda da riqueza financeira
que, em parte, destina-se ao consumo. A sitnagiao
vai piorar, porque, por exemplo, os pregos das agbes,
em Wall Street, ainda estao muito elevados, apesar
das quedas da bolsa. Em 2007, a relagao prego/ucro,
conforme a Standard & Poor's, era de 26,84, enquan-

1o sua meédia desde 1981 foi de 16,31. Em compara-
¢do com a recessao de 2000-2001, a propor¢ao das
disponibilidades monetarias para reanimacao do
consumo, hoje, das familias é infima. Agora, com
aperto no crédito e com perda do emprego e salario,
o consumao das familias sé tende a se reduzir.

Tio Sam diz: “Eu preciso de vocé™!

A crise s0 nao tem sido maior, porque os emer-
gentes estio oferecendo uma certa compensagio
para manter, de certa forma, a economia global.
China, India, Rissia, Brasil e muitos outros paises
latino-americanos e asiaticos tém conseguido resis-
tir a contaminacao da crise americana. Se nao fosse
isso, os Estados Unidos ja tinham desabado em pro-
funda depressao. Entretanto, nao ha descolamento
entre os Estados Unidos e os paises emergentes. O
capitalismo, sobretudo na sua fase da globalizacao
neoliberal, € um sistema mundial. O crédito e o co-
mercio sio importantes canais de ransmissdo da
crise. A contragio do arédito, dada a aise banciria,
tem repercussao global, afetando os investimentos.
) comércio, sem as condigbes de financdamento e
sem o mesmo dinamismo da demanda americana,
sera submetido a pressoes desfavoraveis. O proble-
ma ¢ saber até que ponto esses mecanismos de pro-
pagacao da crise vio operar. Até que ponto a dTise
afetard os emergentes? Sabe-se de duas coisas: 1) a
globalizacao ¢ a desregulacao da economia criaram
condi¢oes muito favordvels para a difusao mundial
dos desequilibrios da grande economia estaduni-
dense; 2) os emergentes sao a grande mudanga ¢ a
mais importante novidade no inicio do novo século,
sobretudo pela performance da China.

Os Bstados Unidos sdo responsaveis, segundo
o cambio nominal, por 28% do PIB mundial, ¢ a
China por 5%. Em termos de cimbio segundo a
paridade de poder de compra, a participagio chi-
nesa na economia mundial é muito mais expressi-
va. Todavia, ndo se pode perder de vista que a ele-
vada cifra de 23% das exportaghes da China para o
mercado norte-americano. O afundamento do do-
lar prejudicaria a competitividade das exportacies
dos emergentes, Ademais, vale lembrar que os pa-
ises asidticos, com suas fabulosas reservas inter-
nacionais, estao carregados de ativos em ddélares,
e por isso tém interesse em salvaguardar o valor
do dolar, apesar dos seus movimentos recentes de
diversificagio monetdria. Apesar de suas fragilida-
des crescentes, a economia americana ainda ¢ a
mais importante do mundo.

A China tinha 2% do comércio internacional bra-
sileiro em 1998 e atingiu 8,3% em 2007. A China
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ocupa o segundo lugar dos exportadores e o terceiro
lugar dos importadores em relacao ao Brasil Nes-
sa relacio bilateral, a China obteve um superavit de
1,8 bilhdo de délares em 2007. A diversificacio co-
mercial e a acumulacgio de reservas tém ajudado os
paises emergentes na busca de protecao diante das
desordens da globalizagao financeira, em geral, e da
atual crise americana, em particular,

Contradicao em termos: regulacao
neoliberal

O aprofundamento da crise levou o governo
americano, atrtaveés do Secaetario do Tesouro, Hen-
vy M. Paulson, a apresentar um plano de reorga-
nizagao do assim chamado
sistema de regulagio fi-
nanceira dos Estados Uni-
dos. Com muita pompa e
circunstincia, martelon-
se, na midia, que as medi-
das eram a mais profunda
mudanca mna disciplina
estatal sobre os mercados
financeiros desde a gran-
de depressio. O plano fala
na meta de longo prazo de
maior centralizagao orga-
nica da fiscalizagdo ¢ no aumento dos poderes do
Fed. O plano é omisso sobre a natureza da interven-
¢ao nos mercados ¢ nao menciona a fiscalizagio em
novas areas nunca fiscalizadas. Limita-se a tratar
de problemas organizadionais, o que levou os criti-
cos a dizer que o governo estava apenas trocando os
nomes das caixas (agéndas) ou mudando-as de lu-
gar. O moderado economista Paul Krugman denun-
cia que um plano de regulacio financeira s teria
chance de sucesso se o governo abandonasse a sua
crenga na ideologia do livie mercado, mas isso nao
vai ocorrer. Chama-se a atengio de que o proprio
texto do plano diz que "a disciplina de mercado é
a mais eficaz ferramenta para limitar o risco sis-
témico”, O governo Bush, em seus dois mandatos,
forcou sempre a liberalizacao dos mercados finan-
ceiros, inclusive sabotando a aplicacao da legisla-
¢ao adotada em 2001 (Sarbanes-Oxley Act) quando
dos escindalos de frande contibil em grandes em-
presas como Enron, WorldCom, Aldphia, Tyco, Xe-
rox, Merck, Global Crossing, Qwest, Brystol-Myers,
além da firma de auditoria contdbil Arthur Ander-
sen. O plano agradou as instituicoes de Wall Street
e hd uma forte acusagio de que o plano promove,
na verdade, mais liberdade para os grandes opera-
dores financeiros.

China, India, Riissia, Brasil
e muitos outros paises
latino-americanos e asiaticos
tém conseguido resistir
a contaminacao da crise
americana

(s governantes norte-americanos nao tém nenhn-
ma dificuldade em promover a intervengao do Estado
na economia, desde que seja uma instrumentalizacao
dos recursos piiblicos em favor do capital. A chamada
economia pelo lado da oferta, a Reaganomics, cor-
tou os impostos dos ricos e das grandes empresas e
manteve o déficit ptiblico para fomentar a indistria
armmamentista, enquanto atacava os direitos dos tra-
balhadores, Hoje, na campanha eleitoral para a pre-
sidéncia da Repiblica, os candidatos ja se revezam
na promessa de protecionismo eConomico, apresern-
tado como a defesa dos empregos dos trabalhadores
norte-americanos, supostamente prejudicados pelos
excessos da globalizagao. Cabe recordar que a reagao
protecionista dos paises centrais, a partir da quebra
da bolsa em 1929, teve um
papel perverso, ac lomgo da
persistente  depressiao da
década de 1930.
Aumenta, no mundo,
neste momento, o debate
sobre a regulagao, dada
a (Tise americana. A pro-
posta de um nove Bretton
Woods — para gerar outros
30 anos de “prosperidade”
- —ignora que o periodo do

pés-guerra foi marcado
por importante lata de classes no mundo, com for-
te pressao do movimento operdrio, em um Cenario
marcado pela presenga dos paises do socialismo real,
sobretudo a Unido Soviética. A regulagao dos mer-
cados € uma bandeira progressista prioritaria, mas o
seu encaminhamento vincula-se a luta politica geral
da esquerda em cada pais ¢ no mundo. As dificulda-
des ¢ a perda de credibilidade do modelo america-
no jogam agua no moinho da luta por mudancas, a
exemplo da estratégica tarefa da integragio da Ameé-
rica do Sul. Abrem-se novas oportunidades para o
reforgo do comércio Sul-Sul.

* Renilde Souza é professor do CEFET-BA e membro
do Comité Central do PCdoB.
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capital,

Estado e moeda

A polémica
sobre o destino

do dolar, gue vem
dividindo esquerda e direita,
esta intimamente ligada a
discussdo sobre o declinio da
hegemonia americana no
mundo. Esse debate, surgido ao
final da década de 1960, ja é
cinqgiientendrio

« um ensaio sobre a crise do dolar

Lecio MoRats

rataremos aqui de duas teses antagonicas
sobre o tema em discussdo no Brasil. Elas
tém ficado em voga, em especial, na fase do
debate iniciada nos anos noventa, Criti-
caremos as duas teses para defender
que, de fato, a fungio de moeda in-
ternacional do daélar aparenta vir fi-
cando cada vez mais frigil; no entanto,
~ sua substituigio - caso ela se dé - ainda
W 0 mao é previsivel, e esse processo nao pode

- ser definido apenas pelas forcas do merca-
- do. A fun¢io da moeda internacional ¢ prin-
- cpalmente definida pela forca politica, militar
e economica do Estado hegeminico, e sua subs-
tituigdo estara sempre vinculada a quebra dessa
hegemonia.

1. A divergéncia sobre o destino da
moeda internacional

As desventuras do délar como prindpal moeda in-
ternacional, que vem passando por perindos alternados
de valorizagio e desvalorizagio desde o final do Acordo
de Bretton Woods em 1971-73, acende o debate sobre a
viabilidade de sua contimuidade nesse posto,

A primeira tese: dolar se enfraquece ¢ sera
substituido

Conforme defende aprimeira tese, tendo os EUA
se transformado em um pais devedor do mundo, de-
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pendendo cada vez mais de recursos externos para
financiar o seu déficit externo ¢ também seu déficit
fiscal, ndo tém mais condi¢io de manter, em longo
prazo, sua moeda nacional, o dolar, como principal
moeda internacional. O raciocinio fundamental des-
sa tese é de que a crescente posicio devedora tende
necessariamente a desvalorizar o délar (ou a man-
ter uma incerteza permanente na flutuacio de seun
valor), gerando constante prejuizoe aos financiadores
dos EUA fazendo com que, mais cedo ou mais tar-
de, haja uma migragio dos ativos para outra moe-
da, como o euro, por exemplo. Isso forcard os EUA
a desvalorizarem ainda mais sua moeda até que se
restabeleca a “taxa de cambio de equilibrio”, per-
mitindo que a economia
amenicana elimine o seu
déficit em transag¢des cor-
rentes (comeérco exterior
mais rendas), naturalmen-
te 4 custa de uma reducio
no seu PIE e também, em
conseqiiéncia, no PIB de
todo o mundo,

Esse processo podera
se dar de modo paulating,
ou bruscamente, fazendo
com que a inevitavel re-
CESsA0 PoOssa S€T mais ou
menos tranmatica. Aqui, os defensores dessa tese se
dividem. Uma parte — os defensores do capitalismo
— considera que a racionalidade capitalista garantira
que o processo sera progressivo. Desse modo, sera
possivel que outra moeda — como o euro, por exem-
plo — venha a assumir, gradativa on repentinamente,
as fungoes do délar, deslocando-o do centro do sis-
tema financeiro ¢ do comércio internacionais. Esse
processo ja teria se iniciado, o que seria atestado pela
aescente desconfianga no dolar, sua instabilidade,
¢ 0 proprio surgimento bem sucedido do euro (ver,
por exemplo, o recente trabalho de Frankel e Chinn,
2008). Ja para a outra parte, - criticos do capitalismo
ou simplesmente antiamericanos - a perda da moe-
da internacional enfraquecera o hegemanico, fazen-
do, por meio da economia, o que nao se pode fazer
pelas armas: derrotar os EUA,

A segunda tese: o délar-flexivel é
sustentavel e forte

Por outro lado, para a segunda tese, a posigio de-
vedora dos EUA nio afeta, necessariamente, a ma-
nutengao do délar como moeda internacional. Para
esta, a natureza da posigio americana na economia
internacional também mudou. Ao se finandar com

A funcao da moeda
internacional é principalmente
definida pela forca politica,
militar e economica do Estado
hegemonico, e sua substituicao
estara sempre vinculada a
quebra dessa hegemonia

recursos de curto prazo e sustentar, com seu déficit
em transacies correntes, os investimentos de longo
prazo do resto do mundo, a economia americana
funcionaria como um banco mundial, fomecendo
liquidez para a economia globalizada, mantendo o
sistema funcionando (ver F Serrano, 2002 e tam-
bém M. C. Tavares e L. E. Melin, 1997). As caracte-
risticas do délar como moeda mternacional também
mudaram. De principal moeda de denominagio de
contratos financeiros, ela passou a um novo tipo de
moeda, denominada por M. da Conceigiao Tavares e
L. E. Melin (1997) de “moeda financeira”,

Assim, o fato de ser o pais hegeménico devedaor
liquido nao significaria necessariamente uma amea-
¢a a posigao de sua moeda.
O risco que correria os EUA
— em sua fungao de “ban-
co mundial” - e sua moeda
seria o mesmo de qualquer
banco comercial: a falta
de confianga dos “comen-
tistas” — no caso, os pai-
ses aredores — provocando
“saques” desproporcionais
a sua capacidade de “cai-
xa”, por desequilibrio gra-
ve entre seu défict externo
¢ sua capaddade de atrair
os ddlares excedentes no exterior. Porém, esse ris-
co decorreria mais de emmros na condugio da politica
monetaria do Federal Reserve Board — Fed do que de
qualquer nivel de endividamento liguido que venha
a ser atingido pela economia americana e nao um
problema estmtural do sistema. Em resumo, desde
que o sistema se mantenha em “equilibrio” (ou em
“desequilibrio estavel”) funcionando, nada impede
que a situacao devedora americana continue a exis-
tir sem problema, ¢ o délar a funcionar como moeda
intermacional.

Embora o valor do dolar continue a flutuar, a ma-
nipulagio da politica monetdria - da taxa de juros -
pode evitar extremos de valorizagio/desvalorizacio,
garantindo o dblar no seu papel. Ainda mais porque
nao haveria altemativa vidvel de moeda internacio-
nal, ja que a Unido Européia, por exemplo, nao teria
condigoes, com o euro, de fornecer liquidez necessi-
ria ao mundo, pois isso significaria ter de arcar com
um grande déficit externo, inclusive comerdial, o
que ameacaria a propria unidade recém-conquistada
da Unido Européia, Para os defensores dessa tese, o
délar é hoje — a contrario senso — uma moeda forte
na sua nova forma de “moeda financeira”,

Apesar de divergir quanto aos resultados, as duas
teses tém um algo em comum: a concepgao de que o
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problema da moeda intermacional € eminentemente
nma questan economica e que o fendmeno social se
desenvolve de modo linear, sem que as decisbes ge-
rem necessariamente conseqiiéncias indesejaveis e
SEII que acontecam rupluras.

Ao privilegiar o fendmeno econdmico, as duas
argumentagoes subestimam o fator da politica, em
especial o papel do Estado, na determinacio ¢ ma-
nutengao do délar como moeda internacional, em
especial a artculacao dialética que existe entre eco-
nomia ¢ politica como causalidade. A posigio de M.
Conceicio Tavares, nesse caso, ¢ diferenciada; para
ela, a retomada da hegemonia americana e da forga
do ddolar por meio da globalizacio financeira, apos a
crise dos anos 1970, é principalmente fruto de uma
politica deliberada do Estado americano (ver M. C.
Tavares, 1985, e M. C. Tavares ¢ Melin, 1997). Embo-
1a, assim, Tavares parega cair no lado oposto, super-
valorizando a capaddade de uma politica de Esta-
do, sozinha, ser capaz de determinar um fendmeno
multifacetado e de abrangéncia mundial, como foi a
globalizacao financeira,

Para entender essa critica as duas teses € como os
fatores ecomomicos ¢ politicos agem conjuntamente
na determinagao e manutengao de uma dada mo-
eda na funcio de moeda internacional, é necessa-
rio tratarmos brevemente de duas questies que nos
parecem fundamentais para entender o problema,
Primeira: a natureza da moeda no capitalismo e no
sistema monetdrio intemacional existente, €, segun-
da: a dindmica do capitalismo e sua relagao com o
sistema interestatal e com a hegemonia americana.

2. A natureza da moeda, sua
hierarquia e o atual sistema
monetario

O conceito marxista de moeda (aqui na mesma
acepedo de dinheiro) € que esta existe como uma re-
lagdo social de produgio que, em qualquer sociedade
onde haja troca e circulagiao de mercadorias, vincula
os individuos a obrigacdes mituas, liquidando-as.
Essa relagio social - com a crescente complexida-
de dos modos de producao — passou a mediar outras
relacoes sodais de produgio que estabeleceram re-
gimes de exploragio do wrabalho. No capitalismo, a
moeda passou a mediar integralmente, no nivel eco-
nomico, as relagoes de troca e também as de explora-
¢do, na medida em que, nesse modo de produgio, a
mercadoria reina como forma exclusiva de produgao
da riqueza, inclusive da forca de trabalho e de meios
de produgio como a terra.

A diferenga de outras relagbes sociais de produ-
¢do, 4 moeda precisa ser quantificivel e fraciondvel.

Para tanto, ¢la assume forma material ¢ simbdlica
— forma que passon a ser generalizadamente confun-
dida com a prdpria relacao social, obscurecendo sua
natureza de relacio entre pessoas. Esse fetichismo
faz com que o dinheiro ganhe vida propria e também
substitua, no senso comum, as relagbes assimétricas
de troca que determinam a exploracao (o capital)
¢ também o préprio “poder” na sociedade. Isso faz
da moeda um fetiche de grande expressao cultural,
igualmente adorado e odiado.

A moeda assumiu historicamente formas sim-
balicas crescentemente sofisticadas e cada vez mais
imateriais. Enquanto relagio de produgdo, ela assu-
me fungdes diversificadas que foram sendo acresd-
das a medida que as demais relacoes sodais de pro-
dugao também se complexificavam.

A primeira dessas fung¢tes € a da troca, onde a
moeda intermedeia, de forma imediata, a drenlagao
das mercadorias, em que o dinheiro facilita a troca de
uma metrcadoria por outra (M-D-M). A segunda, € a
de equivalente geral, de medida de valor, assumindo
a forma abstrata de todas as mercadorias, servindo de
“régua” aos agentes econdmicos. E o padrio da mo-
eda - hoje, geralmente expresso apenas em moedas
estatais. A terceira, mais moderna, ¢ a de modo de
pagamento que, diferentemente da troca, medeia o
intercambio de mercadorias em momentos diferentes
do tempo (diferimento). Por fim, temos o dinheiro na
sua funcio de reserva de valor. Assim como o meio de
pagamento, ela € uma moeda que transporta sua qua-
lidade no tempo, porém, de maneira mais genérica,
sua “missao’ € manter o valor na sua forma abstrata e
sem prazo de vencimento. O dinheiro, nas suas diver-
sas fungdes, assume formas que possuem diferentes
relagdes de confiabilidade, liquidez e praticidade.

No entanto, tais funghes ndo expressam apenas
relaches econdmicas. A moeda nasceu historicamen-
te come uma expressio do Estado, que garante sua
confiabilidade ¢ padronizacido. Nao sendo nenhuma
expressao “pura” das relagbes econdmicas, nao po-
de ser, portanto, uma mercadoria perfeita, cujo pre-
¢o seja determinado como o das laranjas e bananas.
Moeda € economia ¢ politica: capital ¢ Estado.

Historicamente, a moeda também passou a ex-
pressar uma outra relagio sodal de produgao mais
complexa e sofisticada: o capital. Como relagao de
produgao, o capital é definido, por Marx, como aque-
la relagio cujo objetivo € acumulagio constante e
inintemupta de riqueza na sua forma abstrata de va-
lor. A busca da acumulagio de valor abstrato faz com
que o capital sempre busque o dinheiro como forma
de partida e de chegada de seu ciclo de valorizagio (a
famaosa formula D-M-I¥),

O fato de o dinheiro assumir a natureza de in-
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termediario do comércio (a crculagao da riqueza) e
a natureza de capital {(a riqueza que se acumula na
forma abstrata) depende tio s6 do objetivo do agen-
te econdmico que o utiliza: se consumidor, é moeda
de troca; se capitalista, é capital. Como os objetivos
do dinheiro divergem nos dois casos {crculagio ou
acumulagio), também divergird o significado sodal
do dinheiro. Esse duplo cardater da moeda tem sido
fonte dos maiores erros entre analistas liberais ¢ até
marxistas.

Cuando do advento do capitalistno no Renasci-
mento europen, o também nascente Estado moder
no deu um passo a frente na generalizagao da moeda
como mediadora das relagbes sociais. Instituiu-se nao
s como emissor da moeda corrente — fungao de troca
¢ padrao de medida - como
passou a deter seu monopo-
lio, orginando o dinheiro
estatal como o conhecemos
hoje: a moeda nacional (o
ddlar, a libra, o euro, o real).

A incontrastivel capad-
dade do Estado de dar su-
porte a sua moeda frente a
de emitentes privados, mui-
Lo mais sujeitos a instabili-
dade e a perda de confianga, colocon a moeda estatal
no cimo da hierarquia do dinheiro, o que foi funda-
mental para dar estabilidade ao dinheiro ¢ confiabili-
dade para todas as demais formas de moeda de emis-
sao privada pelos capitalistas. Também garantin aos
nascentes Estados-nac¢bes da Europa um poder que
contrabalangava, até certo ponto, a capaddade do ca-
pital de emitir meios de pagamentos e de ir e vir — por
meio deles - entre as diversas jurisdighes nacionais.

Esses gastos representavam o custo fiscal neces-
sario para garantir o monopolio do Estado sobre o
padrio monetdrio ¢ a emissio de moeda confidvel,
condi¢ao necessdria para manter os capitalistas em
sell territorio, e até atrai-los de outros Estados. Isso,
por sua vez, garantia ao Estado e a seus governantes
a possibilidade de manter, no futuro, nma base de
tributagao estavel ou em ampliagio, mantendo tam-
bém em seu territdrio a produgio estratégica para
sua defesa e expansio; armamentos, SUPrimentos
bdsicos etc. A moeda estatal, além da forca militar
para criar os monopolios de negocios, era parte da
alianga de interesses que conformavam um ao outro,
o Estado-nacio ¢ o capitalismo nascentes.

3. A moeda internacional, dinamica do
capitalismo e do sistema interestatal

Assim como nos sistemas monetarios nacionais,

As moedas internacionais
se sucederam a medida
que a Europa ocidental se
expandia, impondo seu
controle econémico

0 sistema interestatal europen ocidental crion, des-
de muito cedo, um sistema monetario intermacio-
nal hierarquizado. A hierarquia foi formada inicial-
mente pelas primeiras moedas estatais e pelas letras
de cimbio dos mercadores, que se organizavam em
“nagies” com base em cidades-estados (Veneza,
Génova, Florenga etc.). O amadurecimento do sis-
tema interestatal logo também se estratificon em
uma hierarquia dominada por um Estado hegemio-
Mico, a quem se associdavam ou se antepunham os
demais. E o lugar de principal moeda intermacional,
naturalmente, foi ocupado pela moeda estatal do
Estado hegemonico, sustentada pelo seu proprio
sistema financeiro, ¢ pela sua capacidade politica,
militar ¢ econdémica.

Historicamente, as
moedas internacionais se
sucederam a4 medida que
a Europa ocidental se ex-
pandia, impondo seu con-
trole econdomico, politico-
militar ao mundo, desde
o século XVI, conforme
também se sucediam as
poténcias  hegemdnicas:
Holanda, Gra-Bretanha e
EUA. No entanto, ha diferencas significativas nes-
ses processos de sucessao, que estio muito longe de
constitnirem ciclos homogéneos & recorrentes.

A propria moeda intemadonal esteve, no inidio,
muito longe de cuomprir as fungoes que agora cum-
pre o dolar {durante ¢ depois de Bretton Woods), A
libra esterlina, a primeira que, de fato, libertou-se
da forma metalica, ainda esteve presa ao lastro-ouro
por toda sua existénda de moeda internacional {ini-
cio do século XIX até a década de 1920-30). E o dé-
lar americano, por sua vez, foi o primeiro a nao ser,
desde o inido, liviemente conversivel em ouro por
agentes privados. Pelo acordo de Bretton Woods, s6
Estados soberanos podiam exercer a opgao de con-
verter suas reservas de dolar em ouro junto ao go-
verno americano. O dolar foi, por sua vez, a primeira
moeda internacional a assumir todas as fungbes de
uma moeda nacional junto a agentes privados, sem
ser conversivel em ouro.

Func¢oes da moeda internacional e suas
garantias

As fungdes de uma moeda internacional sdo as
mesmas de uma moeda estatal em sua jurisdigao na-
cional. A primeira missao ¢ proporcionar liquidez su-
ficiente aos mercados interestatais, a movimentagao
de capitais e aos balangos de pagamento de todos
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os paises que a utilizam, de modo a tornar possivel
D resgate de seus compromissos. Isso significa, na
conceitunagao marxista aqui utilizada, que a moeda
internacional deve exercer, primeiro, a condi¢ao de
meio de troca e de medida de valor e - em decorrén-
cia dessas qualidades exercer também a fungio de
reserva de valor para proteger o valor dos capitais de
todo o sistema quando operam denominados nessa
moeda principal.

Para tanto, é necessario que a poténdia hegemio-
nica disponibilize sua moeda no sistema interna-
cional e dé garantias de seu valor. Vejamos, esque-
maticamente, duas formas modernas de como uma
poténcia pode resolver o problema da liquidez.

No primeire processo, ha transferénca para o
estrangeiro do dinheiro estatal do hegemonico por
meio de transferéncias liquidas de capital (investi-
mento direto e crédito). Esse volume de dinheiro de-
ve ser, pelo menos, igual aos seus superavits correntes
{bens e servigos comerciais e rendimentos de capital
auferidos no exterior - lucros, juros e royalties) com
o resto do mundo {i.e., do sistema hegemonizado}.
Desse modo, podera dronlar no sistema um saldo
significative da meeda intemacional da poténcia
hegemdnica de modo permanente e crescente, for-
necendo a liquidez ao resto do mundo, expandindo
propriedades do capital nacional do hegemonico no
exterior, mas garantindo, em contrapartida, no final,
a volta do dinheiro & origem.

No segunde processo, a poténca hegemdnica
pode manter déficits comerdiais constantes que se
somarao aos investimentos diretos e aos créditos.
Nesse caso, esse fluxo para o exterior terd que ser
compensado pelo superdavit de suas rendas de capi-
tais, de modo que haja circulagiao e também retorno.
Esse segundo caminho - menos desejavel do panto
de vista do hegeménico, pelos custos que acarreta a
economia intema — tende a vigorar apenas a partir
do momento em que os capitais da poténcia hege-
monica nao detenham mais a primazia mercantil,
por perda relativa de produtividade e queda na taxa
de lucro frente ao sistema.

As garantias sobre o valor da moeda internacio-
nal sio condiches fundamentais de seu funciona-
mento, As garantias se dao pela existéncia de um
sistema financeiro poderoso na poténcia hegemaoni-
ca, encamregado dos processos de liquidez de tltima
instancia dos credores e também pelo indispensavel
compromisso estatal de assegurar o valor da moeda
e sua estabilidade,

A construgdo de sistema financeiro suficiente-
mente experiente para gerir as transacoes internadcio-
nais é um processo lento, geracional. A Gra-Bretanha
ja tinha ultrapassado a Heolanda economicamente

¢ militarmente desde a primeira metade do século
XVIII, mas s na segunda metade desse século, a
libra esterlina se impds como moeda internacional
juntamente com a City londrina como centro finan-
ceiro do mundo. O mesmo suceden ao délar. Até
1945, apesar de a libra nio ser mais conversivel em
ouro desde 1931, e a Gra-Bretanha nao ser mais a
principal poténcia econdmica desde a I Guerra, ela
ainda era a principal divisa das reservas internacio-
nais em todo o mundo.

A garantia estatal sempre se deu pelo método da
conversao da moeda estatal em ouro, segundo uma
determinada taxa. A garantia da conversibilidade da
libra foi reforcada em meados do século XIX, quan-
do um grande surto de financeirizagao também se
iniciava, pela virtual estatizagio do Banco da Ingla-
terra, quando este assumiu a posigao de prestamista
de tltima instinda da City londrna. A garantia de
conversao permitia que qualquer portador priva-
do trocasse a libra por ouro. Essa conversibilidade,
com alguns pouces intervalos, s6 foi abandonada em
1931, marcando simbolicamente o fim do periodo da
libra como moeda intermacional.

No sistema délar-ouro do Acorde de Bretton
Woods havia mais restriio a conversio em ouro.
Como o Acordo previu inicialmente um ambiente de
restricio a livie movimentacio de capitais, apenas os
Estados soberanos poderiam habilitar-se & conver-
sdo de suas proprias reservas em dolar. Essas garan-
tias estatais foram depois modificadas - de forma sui
generis — com a adogao do délar lutmante (ou délar-
flexivel) apds o rompimento do Acordo de Bretton
Woods em 1971-73. Examinaremos a natureza des-
sas mudangcas na se¢ao 4.

O papel do Estado hegemonico na criagao
da moeda internacional

O papel do Estado hegemdnico na criacao da mo-
eda intemacional esta longe de se restringir a gerar
instituicbes e fornecer garantia de seu valor. Exem-
plos histéricos mostram que o processo de criagio da
moeda internacional nao se den apenas pelas forgas
econdmicas, tal como estd descaito esquematica-
mente acima. No caso britinico, por exemplo, a libra
foi introduzida nos circuitos comerciais do Oriente
a ferro e fogo, primeiro pelo controle militar das ro-
tas comerciais locais e intermacionais (tomadas aos
holandeses no século XVIII) ¢ depois pela ocupacio
territorial, especialmente da India.

No caso da hegemeonia americana, o Estado tam-
bém participou decsivamente da constituicao do do-
lar em moeda internacional. Mesmo o dinamico ca-
pitalismo americano nao foi capaz de, no pds-guerra,
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fazer investimentos diretos ¢ conceder caéditos em
dilares em volume suficiente sequer para que os pa-
ises da BEuropa Ocddental dispusessem de liquidez
suficiente para pagar suas importagoes dos EUA,

Apenas quando o Estado americano instituiu o
Plano Marshall, concedendo créditos macdigos para
a Buropa Ocidental, e realizando vultosas despesas
bélicas no exterior pela estratégia da Guerra Fria de
contengao da Unido Soviética, o processo veio a se
consolidar. 56 a partir de 1950, impulsionado pelos
aeditos do Plano Marshall e também pela Guerra
da Coréia, o dolar, de fato, passou a funcionar como
moeda internacional. Os
percalgos do  pos-guerra
fizeram com que os pai-
se¢s da Buropa Ocidental
sofressem sepuidas crises
de liquidez, e atrasassem
a livre conversiao de suas
moedas nacionais até o fi-
nal da década seguinte. A
partir dai, o investimento
direto tomou vulto na Eu-
ropa Ocidental ¢ em me-
nor proporgao na América
Latina, mas as despesas
militares americanas contnuarem a crescer, Com a
guerra do Vietna benefidando, em espedial, o cresd-
mento japonés ¢ depois o coreano, o de Hong Kong
¢ de Cingapura.

Mas, com a chegada da década de 1960, a virtu-
osa atuagao conjunta do Estado e do capital amen-
cano comecou a gerar problemas: tomou o estoque
de dblar no exterior cada vez maior, nao permitindo
que o circuito de retorno se desse adequadamente.
Fenomeno que den inicio ao conheddo processo de
desgaste do délar na segunda metade da década de
1960, resultando na quebra unilateral do Acordo de
Bretton Woods sobre a conversao da moeda em ouro
na propor¢ao de 35 dolares a onga-troy, em 1971 .

Segundo Robert Triffin (1972), em afamada ana-
lise de 1962, isso teria de ocorrer, dado que o volu-
me de dolar e de ativos nele denominado no exterior
passou a carescer aceleradamente, determinando um
Crescente estoque externo sem mais possibilidade de
regresso. Esse estoque extemo so poderia ser equi-
librado se houvesse uma proporcional expansao da
oferta de ouro (ao qual o dolar estava vinculado até
entdo ), Como isso ndo aconteceu, a moeda america-
na teria de se submeter a uma pressio contitma de
desvalorizacao externa e de inflagao interna *,

A critica de Serrano a Triffin (apoiado em Minsky,
1986) ¢ de que nao seria necessdaria a expansao da
oferta de ouro para assegurar a estabilidade do valor

SO a partir de 1950,
impulsionado pelos créditos
do Plano Marshall e também
pela Guerra da Coréia, que
o dolar, de fato, passou a
funcionar como moeda
internacional

do ddlar Bastaria que os EUA tivessem uma entrada
liguida em ativos de curto prazo em suas pragas fi-
nanceiras, vindos do resto do mundo - como vimos
no segundo processo de formecimento de liquidez in-
ternacional (na subsecio anterior ) - para que o dolar
se mantivesse estavel.

Alternativamente, dentro da conceituagao uti-
lizada, podemos interpretar essa primeira crise do
délar como o advento de um longo processo de per-
da de dinamismo dos capitais internos do centro
capitalista (EUA e da Europa Oddental). De fato,
a taxa media de luao do setor manufatureiro dos
EUA cain persistentemen-
te desde meados da década
de 1960, no que foi seguida
por cutros paises do centro
capitalista ({especdalmente
a Alemanha Oddental), ex-
cetuando-se a do Japdo (d.
Brenmer, 2003, p. 55-65).

A época, a formagio da
taxa média de lnao inter
nacional era retardada, na
maior parte do mundo e
dos setares, por obsticulos
i movimentagao do capi-
tal entre as frontei-ras nacionais e pelas barreiras
tarifarias a setores protegidos (especialmente a agni-
cultura e s inddstrias de baixa e média tecnologia).
MNesse contexto, o délar enquanto moeda — principal
forma de existéncia do capital americano — tendia a
perder valor em relagao as demais moedas relevan-
tes; nao em decorréncia de algum problema “quan-
titativo”, mas sim por sua desvalorizacao refletir a
perda de valor do proprio capital interno dos EUA.
Isto ¢, o dblar se desvalorizava proporcionalmente a
desvalorizacio do conjunto de capitais intemos dos
EUA a época.

A posigao do governo americano de protelar a con-
versao em ouro das reservas francesas de dolar mos-
trava debilitagdo do Estado americano, levando a per-
da de aedibilidade da garantia do ddalar-ouro. Nesse
episddio vemos a politica estatal agravando o proble-
ma subjacente as leis de acumulacio do capital.

4. 0 novo pacto do doélar-flexivel:
mudanca nas funcoes da moeda e as
garantias implicitas

O novo sistema monetario, desregulamentado,
nascido do rompimento dos Acordos de Bretton Woo-
ds em 1971-73 caracteriza-se por ter a sua principal
moeda, o dolar americano, em regime de flutuagao
frente s demais moedas e também em relagio ao
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ouro (denominado daqui por diante délar-flexivel ).

Segundo Serrano, o dolar-flexivel fez com que
os EUA se livrassem de duas restricoes externas até
entao existentes: o dolar poderia ser desvalorizado
em relagio ao ouro ¢ os EUA poderiam ter suces-
sivos déficits em transagbes comrentes. Isso porque,
sem lastro-ouro, os proprios passivos assumidos
pelos déficits estarao medidos nao em uma medida
absoluta, mas sim em ddlares. Caso o délar for se
desvalorizando, o passive — também denominado
em ddélares — também se reduzird (pelo menos pro-
porcionalmente). A tnica condigao seria — como ja
vimos - que se mantivesse o financiamento desse
déficit externo por ativos de curto prazo também de-
nominados em dalar.

Além disso, como o délar flutnante, Serrano tam-
bém afirma que a moeda internacional perdeu sua
fungio classica de reserva de valor. O dolar passou a
ser uma moeda de referéncia contratual, engquanto
a funcio de reserva de valor foi transferida para os
titulos de Tesouro americano.

MNo nosso entender, as coisas ndo se passaram as-
sim, especialmente se contex-
tualizarmaos historica ¢ institu-

lar, com base na City londrina), mas com a inflacao
¢ a taxa média de lucao em queda, essa oferta nao
poderia existir. As taxas reais do Fed para os titulos
americanos ficaram negativas e a remuneracio de
ativos privados proxima a zero. O investimento, res-
pondendo a expectativa de uma taxa média de lucro
cadente, contimiou caindo € a economia entrou em
recessao prolongada (a “estagflagio™). O délar en-
trou em queda livre.

A acao do capital, juntamente com a intervengao
apenas institucional do Estado americano, nao foi
suficiente para resolver o problema da moeda inter-
nacicnal. Foi quando o Estado entrou com a forca
de seu poder tributirio. O choque de juros do Fed,
em outubro de 1979, teve esse significado, O Fed,
elevon a estratosfera a taxa bdsica do titule do Te-
souro, caiando o atrativo que faltava para viabilizar
o financiamento das contas externas e estabilizar o
valor do dolar.

Dai para frente, tudo mudou. O délar se resta-
belecen como moeda internacional incontestavel e
os BUA recuperaram sua hegemonia combalida. Em

conalmente as mudangas no
sistemna financeiro intemacio-
nal. Dk fato, a restrigao ao défi- s
Cit em transagoes corTentes su-
cessivas pode ter formalmente
sidoremovida. Mas a liberdade | ™™
do déficit sé se tomaria eficaz
a partir do momento em que
houvesse livie movimentacao
de capitais entre as prindipais
pragas financeiras, de modo
a permitir o afluxo de dblares
retornando aos BUA em ativos
de curto prazo, Entio, a libera- el
lizagdo financeira era parte da
suspensao da restricio e nao
apenas a flutuaciao do dolar
Jd a partirde 1974, asleis e s, & 4
regulamentacbes americanas

— i el

-l P

(g o e P

Titulos da divida publica (US Treasures)
Em USH bilhdes correntes e % do PIB

Ty | N gy S e g G e

comegaram a liberar seus flu-
xos de entrada e saida de capi-
tais (Cruz, 2007, p. 384-388; Brenner, 2003, p. 55 e
seg. ), tendo o seu sistema financeiro saido na frente
dos demais na criagiao de novos mecanismos e tipos
de ativos fimanceiros {conta bancaria remunerada,
contratos de hedge etc. ).

Porém, apenas as mudangas institucionais nao
bastavam, era preciso que o mercado financeiro ofe-
recesse taxas de juros atrativas aos estoques de do-
lares no exterior {sendo o principal deles o euroda-

compensagao, a divida pablica, inchada pelas emis-
soes macicas e pelas altas taxas de juros reais, para
atrair dolares, foi multiplicada (ver Grafico), com o
Estado e o povo americano assumindo um enorme
passivo sobre seus tributos futuros. Foi o custo pa-
ra manter a hegemonia e o privilégio de emissio da
moeda intemacional.

Ma verdade, o choque de juros do Fed foi um ins-
trumento para elevar — como um deus ex maching — a
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taxa média de lucro em declinio, estabelecendo, pri-
meiro para os capitais intermos e, em seguida, para
os demais capitais do centro capitalista um piso para
os lucros. A conseqiiéncia desse piso foia eliminacao
de parte consideravel do excedente de capital exis-
tente 3 época, preparando a retomada futura do dclo
de valorizagao®.

Sem a garantia do fluxe de recursos da tributagao
(que nao ¢ renda capitalista, mas sim derivada da
relagio de sujeicao entre Estado/cidadaoc) nio seria
possivel a nenhum capitalista americano, individual
ou conjuntamente, oferecer taxas atrativas que via-
bilizaram a reafirmacio do délar como moeda inter-
nacional (nem o mecanismo de eliminagio do capi-
tal excedente). Esse argumento reforca nosso ponto
de vista de que nao hi moeda internadonal sem a
conjungao de forgas do capital e do Estado.

Cutro fendmeno importante a destacar € a mu-
dang¢a na natureza da moeda internacional. Vimos
que o onus da fungio monetiria de reserva de valor
foi ransferido do délar para o Tesouro americanao.
Parte dessa fungio foi mediada pelas instituigoes fi-
nanceiras por meio de contratos de hedge, surgidos
exatamente em 1972 (. Cruz, 2007, paginas cita-
das), inicio da flutuagao do dolar®. Isto significa que
0 erario americano passon a arcar de forma direta
(inclusive via hedge) com os custos de assegurar o
valor dos capitais, passando de garante a financiador
da fungio reserva de valor. Desse modo, as relaghes
capital/BEstado se estreitaram. Por outro lado, o délar
também perdeu parte de sua fungio de medida de
valor (fungio sempre associada a de reserva), o que
o permitiu apenas continuar funcienando como mo-
eda de referéndia contratual.

Por conseqiiéndia, o dolar, enguanto moeda, de
fato se enfraquecen. Nio exerce funcdes que até en-
tio exercia como ddlar-oure. Historicamente, pode-
se afirmar que o délar-flexivel ¢ uma figura inédita
de dinheiro internacional. Porém, a for¢a que trans-
parece do délar a partir dessa mudanga nao decorre
de sua nova forma de “moeda financeira”, mas sim
da emanacio direta do poder do Estado americano,
representado pelo FED e pelo Tesouro,

O délar-flutnante nao ficou mais forte como mo-
eda, enfraqueceu-se. Mas o poder estatal americano
suplementon, com seus treasuries, a forga perdida.

Também nao nos parece verdadeiro que os EUA
nao tenham oferecido mais nenhuma garantia ao
valor de sen dolar-flexivel. Houve uma garantia im-
plicita ao novo arranjo quando do choque de juros
do Fed , em 1979, Essa garantia era o fundamento
tedrico do proprio choque: o combate a inflacao de-
veria a prioridade da autoridade monetiria ¢ nio ha-
veria mais taxas basicas reais negativas na economia

americana. A garantia, sempre re-inteirada pelo Fed
¢ pelo governo, foi quase sempre cumprida desde
entiao, excetuando, naturalmente, as crcunstancias
tempordrias e extraordindrias de risco de superpro-
dugdo aguda de capitais {risco sistémico).

Essa € uma garantia importante nio s6 porque
juros positives podem assegurar a atragao de inves-
timentos de curto prazo necessarios, desde entio,
ha uma minima estabilidade do délar. A maior im-
portancia da garantia de juros reais positivos € que
estes reduzem o impacto fiscal no custo de marnu-
tengdo de reservas em dolar de paises superavita-
rios do sistema capitalista. Havendo taxas de juros
reais muito baixas ou negativas nos BEUA, isso sig-
nifica que esse Estado deixa de assumir custo fis-
cal pela emissao da moeda intermacional, e que age
com leniéncia frente a ameaga de eclosao de cise
de superprodugio de capitais. Esses dois ultimos
problemas vém caracterizando a crise atual, decor-
rente da excessiva liquidez ¢ da quebra financeira
dos “subprimes”.

5. Entre a busca de uma moeda
internacional alternativa e a
afirmacao de um doélar auto-

sustentavel

Agora teremos condicoes de expressar uma opi-
nido mais objetiva sobre as questbes centrais das du-
as teses inicials: primeiro: ja se iniciou um processo
de derrocada do ddélar, de modo a se poder vislum-
brar um substituto a sua condi¢ao, mesmo que isso
signifique que os EUA venham, no futuro, a dividic
sna atual hegemonia com outra poténcia existente
ou emergente? Segundo: em caso de negagao, € sus-
tentavel o regime do délar-flexivel como principal
moeda intemacional, de modo a se assegurar — cete-
ris paribus — a ndo existénda de nenhuma ameaga,
mesmo a longo prazo, a sua posigao?

O dblar vem se enfraquecendo e pode se vislum-
brar sua substituicio?

A primeira questio pode ser dividida em duas.
Comecemos pela parte da questio que trata do en-
fraquecmento do délar, no sentido de que o proces-
so de sua substitui¢ao ji teve inicio. Conforme nossa
argumentagao, a resposta para esta parte do proble-
ma deve ser positiva.

Como argumentamos, a recuperacao do dolar
apos a crise que dertocou os Acordos de Bretton
Woods teve como elemento-diretor uma politica do
Estado americano para viabilizar institucionalmente
uma liberalizagao dos fluxos de capitais — o fendme-
no da globalizacao financeira. A estratégia melho-
rou o funcionamento da acumulacio capitalista no
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sistema, eliminando as distorgies na formacdo das
taxas meédias de lncro, permitindo alcangar nma no-
va estabilidade para o dodlar pelo financiamento do
déficit de transagbes corventes por meio do retormo
dos dolares em circulagiao no sistema internacional.

Entretanto, o prejuizo s fungbes de medida e
de reserva de valor fez com que a forga do Estado
hegeménico — sua capacidade politica (e militar) de
cooptar ¢ coagir — ficasse cada vez mais visivel por
trds do dolar. A agao do Fed, do Tesouro americano e
o papel de sua divida pablica “politizou” o fendmeno
monetirio e financeiro.

A “politizagio” da economia tem duas faces. Por
um lado, ela da mais coesdo, entre a agio do Estado
e as necessidades do capital, reduzindo a autonomia
relativa do Estado e aiando-lhe restri¢hes a sua capa-
cidade de agir em defesa de sua propria legitimidade
perante seu povo e os demais Estados do sistema®. Os
agentes politicos americanos sdo “capturados™ pela
percepgan de que a estabilidade do priprio Estado e
de sua hegemonia apresenta-se cada vez mais com-
prometida por um processo de acumulagao endoge-
namente enfraquecido pela superproducio ou a ame-
aca dela, e, também, pelo crescente desafio de antigas
e NoYas poténdas emergentes no sistema. A segunda
face da “politizacao” da economia € que as questoes
economicas passaram a ser cada vez mais motivos de
dissensoes e contenciosos que vao confrontando cada
vezZ mais os interesses nacionais e hegemonicos ame-
ricanos vis-a-vis os dos demais Estados,

Em resumeo, consideramos que o dolar esta se en-
fraquecendo e admitimos que um processo de sua

ter se iniciado, pelo menos, desde que as reformas
no sistema monetario e financeiro implementadas
até o final dos anos 1990, para sustenta-lo, mostra-
ram-se frageis ou mesmo indteis (ver Kregel, 2006).
Porém, isso nao significa, necessariamente, que este-
ja correta a segunda parte da questio: que substitui-
cao do dolar-flexivel por outra moeda que ja esteja
no horizonte,

Como vimos, o regime do dolar-flexivel € susten-
tado por treés pilares: a dimensdo do sistema finan-
ceiro americano, os titulos do Tesouro {treasuries), e
a garantia de que estes serdo sempre remunerados
poT taxas reais de juros positivas. Apesar do enfra-
quecimento do délar e da desconfianga crescente,
esses pilares ainda se mantém.

A tabela 1 mostra o grande descompasso entre o
mercado financeiro americano ¢ os demais, quanto
ao sen tamanho e liquidez. Embora os dados estejam
defasados (sdo de 2000) e ai ndo estejam as pragas fi-
nanceiras do Leste asiatico {Taquio, Cingapura, Hong
Kong e, agora, Xangai), a tabela guarda, no essencial,
a enotme desproporcio entre o poderio norte-amerni-
cano ¢ o dos demais mercados financeiros nacionais,

A tabela 2 demonstra também a dimensao do vo-
lume das garantias estatais americanas — seus trea-
suries — em relacao aos demais principais Estados.

Como argumentamos, uma nova moeda inter-

Tabela 2 — Mercados de bonds no mundo
(LSS bithoes)
Eskogque no final de Junho de 2000

substituicio ja esteja a caminho. Esse processo pode Emissoes Totais Brutas | Setor Publico (Total)
s s 36 690,10 19.808,20
Tabela 1 - Medidas de tamanho e liquidez de ”E U':'A T TR
mercadaos financeiros Japao 6 681,20 4.680,90
Vol Franca 1.398,00 BES 3
Estogue de mmertlallzfld-:n Spreads_naa Alemanha 2 518.80 76835
Fais Divida Pibleca ETin-InEd"g Tumov er™ IT“':'IE'E“E;ES Italiz 1.535,80 1.054 80
(final det=@7)" m:E d:;::;:‘hg b Reino Unido 1. 404 70 455 B
futuros fanusl) Fonte: Schinas, Kramer, Smeth (2001) com baze em BIS,
{US$ bilhdes) USShilhdes) ) International Elanl_-ung and Financial Market Developments (N ow/2000).
ELIA 2741 103,629 373 3 Retirado de Metri
Japan 1.855 735 171 Fi
Nalia i 10455 108 B
Alemanha B53 6.600 10} 4 nacional nio poderd prescindir das duas forgas con-
Frang 4 18634 . : :
e =i GLE =i2d 1 jugadas {capital ¢ Estado), concetizadas em um
Unido i ohshls el : sistema financeiro poderoso e em garantias estatais
_g:"adé f;'i' Eé';f ?F g sobre o seu valor. A despropor¢ao quanto a esses dois
== u - -
m‘%m T yE=i] 57 : parametros fundamentais, quantificados de modo
Suécia 102 4.763 468 15 simplificado nas tabelas, mostra que nada existe de
Sui 27 215 . 10 : ety
{.;"::I _ parecido aos EUA no mundo atual. A experiéncia
args nIminars: ' o # = ® -
(™) Definido coma o volume comencializado anualmente dividido pelo esfoque de h:l.Sl{l'I'll:ﬂ mosira Iﬂlnbﬂ'ﬂ quc CONsUur um sistema
divida pendente financeiro com capacidade de gerir a riqueza mun-
(™) Bid-ask spreads for on-he run issues i1 : .
Fonte: MeCauley, Remolona (2000), BIS Guartiey Review, Mow2000. Ratirado dial € uma tarefa conjunta do capital e de um Estado
de Metri nacional que pode levar uma geragio ou mais, mes-
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mo quando se parte de um patamar privilegiado,

Ainda é preciso considerar que uma nova moe-
da envolve um esforgo de dotactes tributirias e uma
abertura para importacbes. Os custos econdmicos e
sociais dai decorrentes s podem ser suportados por
uma nova poténcia emissora que tenha um grande
desempenho na gestao estatal de conflitos internos e
uma superioridade produtiva destacada (taxa média
de lncro, taxa de exploragio e monopalios tecnologi-
cos). A combinagao integral dessas duas condighes
parece também estar ausente em qualquer das su-
postas poténcias pretendentes a emissio da nova
moeda internacional.

Desse modo, podemos
afimmar que, embora o do-
lar tenha enfraqueddo
perante as situacbes ante-
riores — de Bretton Woods
¢ também do dolar-flexivel
até as reformas do sistema
financeiro dos anos noven-
ta —, a possibilidade de sua
substituigio por cutra moe-
da internacional ainda nao
¢std no horizonte, E pode levar uma geracao inteira
para que tal possibilidade venha se tornar plausivel

Deixaremos para tratar na conclusio de nma alti-
ma possibilidade - talvez mais realista que a anterior
~: uma derrocada do délar se daria antes de outra
moeda ocupar todas ou algumas de suas fungoes.

O dolar-tlexivel € sustentavel?

Tratemos agora da questao fundamental da se-
gunda tese: o regime do ddlar-flexivel € sustentavel,
sendo possivel assegurar - se nada mais mudar - a
nao existénda de nenhuma ameaca mesmo a longo
prazo a sua posigao,

Pelo que argumentamos até o momento esta tese
também nao pode ser aceita, Recapitulemos os seus
quatro fundamentos:

(a) E possivel aos EUA financiarem sucessivos

déficits de transagbes correntes com a atragao de

investimentos em ativos financeiros de curto pra-
zo, se o poder americano for autocontido e con-

rolar o acimulo de passivos de modo a manter a

proporgao adequada entre passivos/ativos exter-

nos (expressos em daolar).

(b} Naoha mais garantia por parte do EUA sobre

a emissiao de sua moeda, seu valor e estabilidade.

(c} ©O dolar-flexivel sofren uma mudanga em

sua natureza, perdendo sua funcao de reserva de

valor; transformou-se em um novo tipo de moe-
da, a “moeda financeira”.

(dy O déolar-flexivel continua a ser uma moeda

forte.

O que ha de inédito no
dolar-flexivel € a transferéncia
direta de sua funcao de
reserva de valor para titulos
do Tesouro

Os dois fundamentos finais estio interligados
¢ ja foram refutados anteriommente, nao vale a pe-
na repetic. O que ha de inédito no dolar-flexivel é a
transferéncia direta de sua fungao de reserva de va-
lor para titulos do Tesouro. Confunde-se claramente
neste argumento fraqueza economica do délar com
forga do Estado americano.

Embora seja possivel concordar com a consistén-
cia da parte principal do argumento (a), a condicio-
nalidade de sua eficica a autocontengao (self res-
traint} de um poder politico (ou econdmico) o toma
insustentavel. Nao ha poder autocontido. Os gover-
nantes e capitalistas des-
cobriram isso ha séculos:
sem intervengao estatal os
bancos sempre se¢ expandi-
rao acima do risco pruden-
te, os capitais se multipli-
cardo até a superprodugio
& a crise, ¢ os ditadores se
tomarao irrefreaveis.

A tentagao de expandir
capitais denominados em
délares tende a ser incon-
trolavel nos termos do regime do délar-flexivel e das
finangas nao regulamentadas ou regulamentadas
segundo “critérios” de mercado. Mesmo a tendén-
cia recente do poder americano, seja econdmico ou
politico, de unilateralidade e extraterritorialidade,
mostra quao verdadeiro e recorrente € este funda-
mento social.

A refutacao desse pressuposto ao primeiro fun-
damento da tese inviabiliza o mecanismo de “equi-
librio” permanente do balanco de pagamento por
meio do ingresso de ativos de curto prazo. E a pré-
pria tese da sustentabilidade do regime do délar-le-
xivel se toma insubsistente,

Por fim, a afirmacao de que nao hi mais compro-
misso dos EUA em sustentar o valor ¢ a estabilidade
de sua moeda sob este novo regime, pode ser correta
quanto ao compromisso formal ou institucional, mas
nio quanto a sua essenda. Como argumentamos,
existiu da parte do Estado americano, desde o cho-
que de juros, wma garantia implicita quanto a manu-
tengio da funcgio de reserva de valor — por meio do
Ccompromisso com a manutengio de taxas de juros
positivas dos treasuries — e também com a estabilida-
de, esta, de forma indireta, pelo atendimento de las-
tro aos contratos de hedge, com intermediacio priva-
da. Alids, o reconhecimento do papel dos treasuries
como reserva de valor por parte de M. C. Tavares e
Melin (1997), implica, necessariamente, a existéncia
de algum tipo de garantia pelo seu emissor.

Em resumo, podemos agora afirmar que o regime
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do délar-flexivel nao é auto-sustentavel, episddios de
desconfianga na sustentabilidade do financiamento
do balango de pagamentos dos EUA tendem a acon-
tecer de forma recorrente, levando a crises mone-
tarias e a ajustes mais ou menos violentos sobre a
superprodugio de capitais nos EUA,

Uma forma mais abrangente de entender
a dinamica entre Estado, capital e a moeda
internacional

Porém - e isso é fundamental em nossa argu-
mentagao —, os defensores da tese do balango de
pagamentos auto-sustentavel continuam a ter razao
quando apontam que crises de desconfianga mone-
taria ndo advém diretamente da avaliagio da “fra-
gilidade” das contas externas. Em nossa opiniao,
essas crises advém diretamente de epistdios criticos
no proprio sistema fimanceiro americano.

Embora a tese de sustentabilidade do balango de
pagamentos da poténcia hegemonica com uma mao-
eda intermacional em regime de flutuagio tenha co-
eréncia, seu corolario de que isso significa, também,
garantia da sustentabilidade para a propria moeda
flutuante nao é verdadeiro, Qualquer crise moneta-
ria do ddélar-flexivel so poderd decorrer — mantida as
condicbes de hegemonia — a partir de crises finan-
ceiras internas, como houve com a aise da Bolsa de
Nova Iorque, de 1987, da “nova economia”, em 2000,
¢ agora sucede com a das hipotecas “subprimes’™.

Em outras palavras, a moeda intermacional sé

€ posta em Xeque — 0U 08 agentes exXiernos apenas
percebem nma ameaca a €la, o que vem a ser a mes-
ma coisa — quando o préprio valor do capital do pais
hegemonico, representado pelo valor de seus ativos
financeiros, entra on ameaga entrar em significativo
declinio,

No caso de sobrevir a crise monetaria, ¢ papel do
Estado hegeménico deter as perdas de seu capital fi-
nanceiro. Se a agao estatal nao ocorrer (por dedsao
ou falta de condigdo politica de decidir) ou vier a su-
ceder, porém sem éxito, a crise sistémica iniciada no
sistema financeiro pode gerar grave dano a moeda
internacional ou mesmo vir a destmir o délar como
moeda intemacional ou, pelo menos, como a prindg-
pal delas. O que significard que a hegemonia de tal
poténdia terd também chegado ao fim (embora ela
passa permanecer com seu poderio politico ¢ militar
inicialmente intacto — como suceden a Holanda e a
Gra-Bretanha — porém sem mais a condigao de pri-
ma interpares).

Fm sintese, nao ¢ possivel a uma moeda intema-
cional perder seu posto antes da derrocada ou subs-
tituigio da hegemonia da poténda que a emite, O
que se aplica ao dalar-flexivel.

6. O que esperar do futuro?

A afirmacao de que o ddlar-flexdvel nao podera
perder sen atual posto de moeda intermacional, an-
tes que a hegemonia do proprio BUA esteja derroca-
da pode levantar davidas e contraditas. Porém, ela

Notas

1 A onga-troy equivale a 31,104 g.

2 lss0 & conhecide como "Dilema de Triffin”, pois haveria um conflite entre proviséo de licuidez ao sistema
meonetério internacional & a necessidade de preservar a paridadce cambial da moeda internacional com o

lastro ouro do sistema

3 Para uma analise abrangente desse processo institucional e mudangas na gestao dariqueza, especialments,
a partir da sua consclidagio nos anos 1980, ver Cintra e Freitas, 1998

4 0O gue de fato aconteceu a partir de 1287, com a taxa média de lucro amernicana tornando a se elevar consis-
tentemente até o final da década seguinte, quando sobreveio novo periodo de queda e eclodiu a crise da
‘nova econcmia” (cf. Brenner, 2003, Figura 8.2, p. 282).

5 Confratos de hedge sdo confrates de cobertura confra perdas por flutuagtes futuras de taxas de cambio
e cotaghes, que tem por lastro titules pablicos, Funciona comoe uma apélice de segure, em troca a de um
prémic. A probabilidade de todos os ativosfpassives "cobertos” gerarem perdas é considerada sempre
menor a unidade, o que faz com que uma unidade monetaria em fitulo publico possa assegurar perdas
bem maiores, Embora a experiéncia mostre que nem sempre & "cobertura” @ segura, o seu financiamento

s& da via divida pdblica.

& Essarestrigédo a autonomia estatal € bem ilustrada pela anedota, envolvendo um comentario de um assessor
ao Presidente Clinton sobre a necessidade de se adotar, no inicio de seu primeiro governo, politicas conve-

nientes ag "mercado™ "It's the economics |, stupid!”

7 Denominando de crise monetéria toda e qualguer redugao significativa do fluxo de investimentos em ativos
financeiros nos EUA, que e traduz por uma presséo imediata de desvalorizagéo do délar frente as demais

moeda conversives.

30

95/2008



Caba

decorre estritamente da rejeicio da questao funda-
mental das duas teses analisadas e, principalmente,
da rejeicio também do economicismo de que ambas
padecem: a moeda ¢ uma relagio social e, como tal,
construgao comum do ca-
pital e do Estado.

Tragamos apenas um
quadro conceitual para si-
tuar melhor o observador
do cendrio intemacional.
Primeiro, negando a pos-
sibilidade elevada de haver
uma moeda substitutiva ao
délar, exceto em um prazo
que exceda a uma geragio; e, segundo, ao contra-
rio, rechacando idéias pouco realistas € sem exemplo
histérico de que é possivel desconsiderar o advento
de uma crise hegemonica dos EUA em um horizonte
temporal relevante para o presente,

Por fim, gostaria de enfatizar que tanto nossa ana-
lise como as duas teses examinadas excluem de seus
cenarios as contingéncias historicas, como € de praxe.
Porém, elas existemn ¢ cumprem um papel relevante
na histéria. Defendo que a sociedade ¢ um sistema
aperiodico anjo desenvolvimento € muito sensivel a
pequenas diferencas inidciais, que podem gerar resul-
tados desproporcionalmente importantes. Essa com-
preensao explica por que a histéria nunca se repete,
apesar de revelar regularidades que denotam a exis-

A Historia nunca se
repete, apesar de revelar
regularidades que denotam a
existencia de ciclos

téncia de ciclos, e também por que somos incapazes
de, no campo sodal, realizar previsoes seguras.

Um cendrio alternativo, ja dtado, pode decorrer
dessa natureza aperiodica da historia: aquele em que
a moeda internacional e
a hegemonia dos EUA ve-
nham a sofrer uma dermro-
cada antes de haver outra
poténcia em condigao de
substitui-la. Esse caso gera-
ria uma situagao catastrofi-
ca no sistema mundial. Se
uma transi¢io entre duas
hegemonias ja contém uma
parcela de catistrofe niao desprezivel (vide o exem-
plo do periodo das duas Grandes Guerras), wm vazio
hegemonico no sistema gerard possibilidades assus-
tadoras de caos, mas, também, esperangosas de abrir
brechas para superagao historica do capitalismo.

Isso talvez ndo seja providvel mas tampouco
improvavel. Por enquanto, o socialismo ou outra
variante insuspeitada de superagao do capitalismo
continuara sendo sempre wma possibilidade entre as
fraturas ciclicas da Histdria.

Lecio Morais € econonmnista, mestre em Giéncia Politica
¢ especiahista em orgamentos € planos politicos pit-
blicos. E assessor téomico da Lideranga do PCdoB na
Camara dos Deputados
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Estudantie enfrenta

N maio de 1968

policia e Paris em

A Revolugdo do Eu

Josg CAarRLOS Ruy

Maio de 1968 continua a suscitar debates e
polémicas sobre suas motivagoes, significados

e alcances. Neste artigo afirma-se que seus
slogans rejeitaram a politica e colocaram o
sonho, o desejo e a autonomia na ordem-do-dia.
Todavia, este movimento esteve longe de
ameacar o capitalismo...
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s Tevolugdes Tussa de 1917 € o maio
de 1968, cujos 40 anos se comemoram
agora, ficaram como icones da luta
social e politica do século XX: Nestes
dcontecimentos as massas Uromperam
no cendrio politico, com Tepercussao
mundial, assinalande mudangas subs-
tanciais no modo de viver. Em um deles — 1917 —
houve a construgao da primeira experiéncia socialis-
ta estavel e prolongada da histéria. No outro — 1968
— o que houve foi a marca de oportunidades perdidas
(Jameson, 1991) e de uma grande reformulacio no
proprio funcionamento e organizacao do sistema.

Uma imagem parcial

O que ficou no imagindrio popular sobre o movi-
mento de 1968 foi o levante estudantil, cujo resul-
tado foi a ruptura com a maneira de viver marca-
damente hierdrquica, convencional, que prevalecia
até entao. Mil novecentos e sessenta e oito trouxe a
informalidade, a quebra de padrdes rigidos, a liber-
dade de costumes (principalmente sexuais) € uma
alegada toleranca em relacao as diferengas. “Cada
um na sua” € o lema que exprime bem aquelas mu-
dangas, apontando para um individualismo que se-
ria exacerbado nas décadas seguintes.

“E proibido proibir” talvez seja a
bandeira de 1968 mais conhedda. Mas
houve outras, com sentido semelhan-
te. “A imaginagao no poder”, ou “se-
ja realista, exija o impossivel”, foram
outras; nos EUA surgiu o lema “make
love not war” (faga amor, nao a guer
ra), que se espalhon pelo mundo como
bandeira pacifista ¢ aitica ao modo de
vida estadunidense, trazendo embuti-
da uma nova visao de mundo,

Estas bandeiras resultaram da lu-
ta social que vinha desde o final da
Sepunda Grande Guerra, e que se
acelerou nas décadas de 1950 ¢ 1950,
aprofundando a exigéncia por direitos
civis, pela igualdade ¢ pelo fim da dis-
cariminacao racial. A luta anti-racista,
contra a opressao masculina e a resis-
téncia contra a guerra ganharam gran-
de visibilidade num movimento cujo
centro estava nos EUA ¢ na Buropa
industrializada, que foram cenirio de
grandes eventos sinalizadores da forca
da lata popular. Dois deles ocorreram
nos EUA: em agosto de 1963, 200 mil
pessoas se reuniram em Washington

para ouvir o famoso discurso Eu tenho um sonho, de
Martin Luther King, contra a disaiminac¢ao racial;
mais tarde, em abril de 1967, milhares de pessoas
ocuparam a capital dos EUA na Marcha pela Paz,
contra a agressao estadunidense ao Vietna.

Em maio do ano seguinte, foi a vez de Paris e do
levante que ficou impresso na histéra como o gran-
de marco daquela década, o chamado movimento de
maio de 1968,

A imagem de 1968 como ano revoludondrio, di-
fundida pela midia e incorporada como um de seus
tracos definidores pelo sistema que os protagonis-
tas de 1968 pensavam combater, é parcial e reflete
o principal limite daguele movimento. A forte hata
operaria daquele periodo é encoberta por esta ima-
gem de um maio juvenil.

Maio fol tema de inimeras interpretagbes ¢ ana-
lises. Em 1985, os franceses Luc Ferry e Alain Renaut
resumiram, no livro Fensamento 68, as principais irter-
pretacdes. Havia para todos os gostos. A direita ¢ o
governo francés de Charles De Gaule e George Pom-
pidou viram nos acontecimentos um compld subver-
sivo. Outros reduziram tudo a uma aise da univer-
sidade. Para intelectuais de renome (desde Edgard
Morin até o direitista Raymond Aron) o que houve
foi uma revolta juvenil, numa visao fortemente psi-

Martin Luther King emn seu discirso “Bu tenho win sonfo”
durante a Marcha pelo Trabalho e Liberdade, Washington, 1963

Agipfue des archves
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cologista, Outros pensaram que foi sintoma de uma
crise civilizacional, com o questionamento da socie-
dade de consumo (André Malraux) e o ressurgimen-
to do niilismo anarquizante. Houve também aqueles
que diagnosticatam um descontentamento politico
contra a longa permanéncia de De Gaulle no poder e
contra os mecanismos autoritarios da I Republica
francesa. Para os comunistas, por sua vez, era a luta
de classes, refletindo a crise econdmica ( crescimento
da economia em queda desde 1966) e o desempre-
go (que em 1968 era quatro vezes maior do que em
1964 ) (Ferry e Renaut, 1988).

Da politica a
cultura e ao
comportamento

O historiador Eric Hobs-
bawn disse que os anos fi-
nais da década de 1960 fo-
ram um periodo “ruim para
os profetas”, Acreditava-se,
escreven, ser “possivel fa-
Zer uma revolucao ¢m um pais industrial avancado
em condi¢oes de paz, prosperidade e aparente esta-
bilidade politica”. Mas a “revolugao nao triunfou”,
embora o regime politico “mais orgulhoso e auto-
confiante da Europa”, chefiado por De Gaulle, tenha
chegado “d beira do colapso” (Hobsbawn, 2003 ).

(0 desafio € resgatar o que estd oculto sob cama-
das de tintura midiatica e mercadoelogica: como o
mais extenso desafio enfrentado pela burguesia dos
paises capitalistas industrializados na segunda me-
tade do século XX esvaiu-se em uma mudanga cul-
tural e comportamental forte mas insuficiente para
levar ao chido a Bastilha do capitalismo e fundar uma
sociedade nova.

Muitos problemas precisam ser investigados.
Eles dizem respeito, entre outras coisas, as mudan-
¢as no sistema capitalista e seu impacto na forma de
vida social: a crise econdmica e a resposta burguesa a
ela; a incapaddade do movimento revoluciondrio em
propor saida articulada ¢ avangada para a crise.

A problemitica politica dos acontecimentos na
Franga fol analisada por Eric Hobsbawn no artigo
de 1969, que apontou duas fases da mobilizagao
em Paris: a primeira, de 3 a 11 de maio, envolveu
os estudantes: a outra, de 14 a 27 de maio, trouxe
0§ Operarios para as ruas com a maior greve geral
da histéria da Franga. O movimento popular mante-
ve a inicativa até 29 de maio, quando o governo De
Gaulle — apanhado desprevenido — conseguiu reto-
mar a dianteira.

Hobsbawn destacou o papel dos comunistas.

Ao hostilizar De Gaulle e

também aos comunistas,

8 EStUdaﬂtES acabaram
ajudando o proprio governo

Uma frente popular sob hegemonia do Partido Co-
munista, que controlava a central sindical mais po-
derosa, era a Yinica “alternativa viavel de governo”,
escreveu. Mas aquela frente tinha muitos problemas,
entre eles a morosidade dos aliados nao comunistas.
Além disso, lembra ele, o PCF nao mobilizon as mas-
sas ¢ perdeu a oportunidade historica de formar um
governo que reunisse as forcas mais avancadas do
pais (Hobsbawm, 2003 ).

Nao se pode esquecer que, naquela época, o mo-
vimento comunista ainda ndo se havia recuperado
da crise aberta, em 1956, com o XX Congresso do
Partido Comunista da URSS

€ sua opgao pela coexis-
ténca pacifica e pela via
eleitoral para o socialismo.
Esse quadro foi agravado
por acontecimentos Como
a ocupag¢do soviética da
Hungria em 1956 ¢ pela
condenagiao soviética (e
depois repressao militar)
da chamada “Primavera
de Praga”, um movimento de abertura politica na
Tchecoslovaquia. Na China, desde 1967, estava em
curso a Revolugao Cultural Proletaria, cujo apelo a
juventude causou grande impacto entre a esquerda
juvenil no ocidente industrializado, fazendo de Mao
Tse Tung um dos tedricos de algumas corTentes estu-
dantis de 1968,

A rejeicao ao comunismo pelos estudantes pari-
sienses tinha suas raizes nessa crise. Naquela con-
juntura renasceram entre eles tendéncias libertarias
anarquizantes, traduzidas em slogans anti-autorita-
rios como a deniincia de todas as formas de poder, e
a valorizagio da subjetividade e do desejo: um deles
dizia, por exemplo, “tomo meus desejos por realida-
de pois acredito na realidade de meus desejos”,

Nesse quadro, ao hostilizar De Gaulle e também
0s comunistas, os estudantes acabaram ajudando o
proprio governo, fragilizando o movimento de mas-
sas, pois os operarios, sob hegemonia comunista, ndo
pensavam da mesma forma. Ao retomar a iniciativa,
a tomica gaulista foi justamente o anticomunismo,
registrta Hobsbawn: ele “transformou a situnacao em
uma defesa da ‘ordem’ contra a ‘revolugao verme-
1ha™’ {Hobsbawn, 2003 ).

Estagnacao, inflacao e desemprego

O maio parisiense nao foi nm acontecimento iso-
lado. Sua mansformagao em icone do movimento
ecoa a longa tradigao revolucionaria da capital fran-
cesa. A ddade convulsionada durante maio revivia
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Gravura de Mao Teatung por Andy Warhol

A idéeia da producac industrial, marcou a Pop Art dos anos 1960,
O culto a imagem fizeram de Andy Warkol icone de sua geracao

protagonismos ancestrais, como 1848 ou a Comuna
de Paris, de 1871, numa das principais capitais do
mundo capitalista industrializado.

Mas aqueles acontecimentos nao foram somente
franceses. Na época, o forte aescimento economico
do pds-guerra, na Buropa e nos Bstados Unidos, per-
dia impeto. Ao mesmo tempo, a nova geragac — os
filhos do baby boom do imediato pos guerra — crescen
embalada pela promessa de uma sociedade abastada,
uma vida segura ¢ um bem estar material crescente.

Promessa quebrada com a crise dos anos 1960,
devido a queda nas taxas de crescimento entre 1960
e 1979 em paises como EUA, Franga, Alemanha
Oddental, Inglaterra e Japao. No conjunto, o cres-
cimento dos paises da OCDE caiu da meédia anual
de 5,1% em 1960-1968 para 4,7% entre 1968-1973 ¢
2,6% entre 1973-1979. O proprio “milagre japonés”
balangava: as taxas anuais médias de crescimento
caitam de 104% entre 1960-1968 ¢ de 8 4% entre
1968-1973, para 3.6% entre 1973-1979. Era o fim
dos “anos dourados” do pos-guerra, acaumulando
problemas ¢ contradigbes que refletiam a acentuada
queda na produtividade e na lucratividade nos pai-
se¢s industrializados. Nos EUA, por exemplo, a taxa
de luare cain de quase 6% em 1964 para algo em tor-
no de 4,5% em 1970 (Harvey, 1992).

Contradicoes aprofundadas

A crise economica acentuon as contradigbes que

: . ’,' _::..-
Manifestacao estudantil em
Paris — maio de 1968

eclodiiam em maio de 1968. A
luta social e sindical vinha desde
o final da guemra. Nos EUA, an-
dou de bracos dados com a lata
contra ¢ radsmo ¢ a opressao
da mulher. L4, diz o historiador
Sean Purdy, durante o esforco de guerra, “muitas
indistrias foram forcadas a contratar negros e re-
ver classificaghes operacionais discriminatorias”. A
resisténcia contra o racismo era muito forte entre os
trabalhadores negros € apenas em um anoc (1943)
houve cerca de 242 motins raciais, “provocados por
lensoes economicas e sociais relativas a emprego e
moradia”, em 47 cidades, entre elas Detroit, “onde
34 pessoas (25 negros e nove brancos) morreram e
700 ficaram feridas” { Karnal, 2008}.

Cuando a guerra terminou, a burguesia estadu-
nidense comegou a manobrar para cercear o movi-
mento operdrio, cuja derrota  “preparou o terrenc
politico para os tipos de controle do trabalho e de
compromisso que possibilitaram o fordismo™ (Har-
vey, 1992). Na época a presenca comunista nos sin-
dicatos estadunidenses era forte ¢ havia represen-
tantes do Partido Comunista dos EUA em onze dos
35 sindicatos filiados a CIO {Congress of Industrial Or
ganizations). Eles foram expulsos daquela organiza-
gao entre 1949 ¢ 1950 (Herling, 1965), preparando
o caminho para a fusio daquela central com a AFL
(American Federation of Labor), em 1955,

Esta fusao pode ser vista, diz Jameson, como fun-
damental “para o desencadeamento da nova dini-
mica politica e social dos anos 60”. A expulsao dos
comunistas ¢ a fusio (“que foi um munfo do macar-
thismo™) consolidaram o “novo contrato social apo-
litico entre os empresirios e os sindicatos”, criando
“nma situagio em que os privilégios da forga de tra-

F
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balho masculina e branca asseguram-lhe a precedén-
cia face as demandas dos trabalhadores negros, das
mulheres ¢ de outras minorias” (Jameson, 1991).

Desta forma, as contradiches sociais que vinham
das décadas anteriores se aprofundaram, alimentadas
pela segregacao racial e pela opressiao da mulher. Elas
foram enfrentadas por um forte movimento grevista
que desmente a tese muito difundida - princpalmen-
te por tedricos de grande evidéndia naqueles anos, co-
mo Herbert Marcuse - do “aburguesamento” da clas-
se operaria ¢ sua acomodagao aos valores vigentes,

) pos-guerra também fol um perodo de fortes
mudangas na economia dos EUA, “afetando os tra-
balhadores em geral, mas especialmente as pessoas
dos baimmos pobres e negros das grandes cdades”,. A
indistria comegou a se deslocar para lugares onde
os trabalhadores eram menos organizados ¢ a mao
de obra mais barata. Primeiro, diz Purdy, “os subir-
bios brancos das grandes cdades e depois para os
estados anti-sindicais do Sul e eventuamente para
outros paises”, minando os ganhos dos trabalhado-
res (Kamnal, 2008).

Nos EUA, a extensao da resisténda dos trabalha-
dores pode ser medida pelas greves dos anos 1960 e
1970, com destaque para a grande greve de 200 mil
trabalhadores dos correios de 1970, A luta era contra
0s patroes ¢ o governo, ¢ também contra os sindica-
listas pelegos. “Movimentos ‘de base’ de mineiros e
de caminhoneiros criticavam a burocracia, a corrup-
¢ao e 0 conservadorismo dos seus lideres sindicais,
conseguindo democratizar alguns aspectos do movi-
mento sindical ligados as suas atividades profissio-
nais” (Karnal, 2008).

Os governos John Kennedy e Lindoln Johnson, nos
EUA, tentaram contomar estes problemas com um
programa moderado de combate i pobreza. Mas seu

“fracasso em resolver antigos problemas sodiais, co-
Mo o Tacismo, provocaram uma explosio de diversos
movimentos sociais — por direitos dvis, paz, liberdade
sexual e cultural”. Entre 1963 ¢ 1968 ocorreram 341
motins urbanos de negros em 265 ddades, diz Purdy.
O movimento por direitos civis, diz ele, fol o “mais
importante movimento social na histéria dos Esta-
dos Unidos”. O auge de suas mobilizacoes foi 1963,
quando ocorreram mais de 1.412 manifestaghes; em
uma finica semana mais de 15 mil pessoas foram pre-
sas em protestos em 186 cidades (Kamal, 2008). A
ligagio entre a luta anti-racista € o protesto operario
sao simbolizados pelo assassinato de Martin Luther
King, em 4 de abril de 1968: naquele dia ele estava
em Memphis (Teneesse ) justamente para apoiar uma
greve de trabalhadores negros.

Surgiram, na época, varias organizagbes de pro-
testo, que fortaleceram o movimento black power e
o nacionalismo cultural afro-americano, ¢ elas esta-
vam ligadas a luta dos trabalhadores. Nos anos 1970,
a Liga Revoluciondria de Trabalhadores Negros orga-
nizou metalirgicos negros em varias fabricas de an-
tomaveis. Uma organizagio como o Partido dos Pan-
teras Negras tinha, em 1970, segundo um relatorio
do FEI, a simpatia de 25% da populaciao negra (au-
mentando para 43% entre os menores de 21 anos).
‘“Justamente por causa dessa popularidade ampla, a
organizacao foi esmagada, entre 1969 ¢ 1971, pelo
FEI com muitos dos seus lideres assassinados ou
presos em agoes policiais”{ Karnal, 2008).

Greves na Europa
Na Europa, a situagio nao era diferente e o movi-

mento grevista crescia por todos ao lados. Na Franga,
foi de Decazeville (1961 e 1963), cidade industrial e
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de mineragio no sul do pais, a Nantes, a oeste, em
1964. Em abrl de 1965, os 12 mil metalargicos da
Peugeot e da Berliet, pararam; em fevereiro de 1967,
a fabrica de avides Dassault, em Bordéus, a oeste,
parou; houve paralisagbes, naquele ano, em toda a
regido de Lyon, mais para o sul. Em margo e abril
de 1967 foi a vez dos metaliirgicos de St. Nazaire,
proximo a Nantes; em janeiro de 1968, uma greve na
fabrica de caminhoes Saviem, em Caen, no norte, te-
ve confrontos com a policia. Estes sio apenas alguns
exemplos da luta operdria cujo auge foi a grande gre-
ve geral de maio-junho de 1968.

Outro cendrio da luta operdria foi a Italia. Apenas
alguns exemplos: em novembro de 1968 houve pa-
ralisacio de trabalhadores rurais em Avola, Sidlia,
onde os dois grevistas morreram em choques com a
policia. Em abril de 1969 uma paralisagio em Batti-
plaglia iniciou o movimento grevista no norte; seu
centro foi a fabrica da Fiat, em Turim, e a luta se
estenden até dezembro, incluindo a greve geral de 3
de julho, contra o aumento dos alugnéis.

Assim, em 1968, o norte industrial italiano parou
em conseqiiéncia de greves, bamicadas e conflitos.
Um deles ocorreu em Maghera, um polo industrial
que tinha entdo em tomo de 60 mil trabalhadores,
a meio caminho entre Padua e Veneza. Ali, a greve
comegou em junho, com uma inovagio: a reivindi-
cagao de saldrio igual para todos, inaceitivel para
os patrdes ¢ para os dirigentes sindicais. Quando os
grevistas decidiram marchar sobre Veneza, houve
choque com a policia, com feridos nos dois lados; ao
fim, a policia se retirou ¢ a multidao de 50 mil estu-
dantes e operarios marchou para a historica cidade,
onde ocuparam a Praga San Marco e dancaram até
a madrugada.

Espontaneidade x lideranca
estruturada

Os acontecimentos de Maghera sido significati-
vos por juntar dois tracos inspirados no movimento
de Paris, no més anterior — a mistura de luta e festa
e as reivindicacoes fora do contexto tradicional das
lutas operdrias — com aquela que foi a caracteristica
propria do maio italiano: a unido dos operdarios e
dos estudantes.

Eles exemplificam o diagndéstico feito por Eric
Hobsbawn trinta anos depois daqueles aconteci-
mentos. Os “movimentos mais caracteristicos de
1968”7, escreveu, “idealizaram a espontaneidade e se
opuseram a lideranca estruturada e estratégia. Sua
ideologia natural deveria haver sido o anarquismo”
{Hobsbawn, 1998).

O maio de 1968 assistiu assim a reestréia da agao

direta na luta de massas, trazida pela nova esquerda
€ seus novos personagens da historia — os estudantes,
os negros, as mulheres e outras minorias oprimidas.
Alguns tedricos daquele movimento - com destaque
outra vez para Herbert Marcuse - chegaram a defen-
der a tese de que eéstes novos personagens seriam os
substitutos, dali para a frente, do proletariado como
coveiros do capitalismo..,

Nos EUA, um aspecto marcante das lutas dos
jovens nas décadas de 1960 e 1970 foi o pacifismo.
Além da denfinda contra o imperialismo, havia uma
razao muito concreta: muitos jovens estadunidenses
nao aceitavam participar da guerra contra o Vietna.
Essa rejeicdo levou a um desengajamento inédito,
enfraquecendo o apoio popular a guemra. Milhares
de jovens rasgaram as convocagoes que recebiam
para alistar-se. Muitos fugiam; cerca de 50 mil fo-
ram para o Canadd para escapar ao servigo militar
“Até 1968, manifestacoes, motins e ocupagoes foram
comuns em faculdades por todo o pais. Varias gran-
des manifestacbes feitas em Washington entre 1967-
1970 inflamavam a oposigiao a guerra, quebrando o
consenso politico nacional e enfraquecendo a resolu-
¢ao dos governos em continuar o conflito” (Karnal,
2008). Entre 1967 e 1971, o mimero de desertores
passou de 47 mil para 90 mil.

As condi¢des concretas de maio de
1968

Niao ha roteiros pré-estabelecidos para os mo-
vimentos revolucionarios: eles decorrem de certos
momentos historicos e sio condicionados pela si-
tuagido particular em que se encontram as classes
sociais, pela correlagao de forcas entre elas ¢ pela
COMPreensao mais ou menos clara que os agentes
sociais e politicos tém da sitnagio concreta, das ta-
refas postas ao movimento ¢ da capacidade de en-
frenti-las e superd-las.

A lata de massas da década de 1960 é um exem-
plo. Ela envolven dois movimentos distintos e con-
fluentes — a luta de classes do proletariado e também
a luta de negros, mulheres e jovens pela igualdade
por reivindicagbes “especificas”.

Por virias razoes — que vao desde as articulagbes
de governos conservadores ¢ da direita patronal até
a impoténcia das organizacoes proletirias em for-
mular saidas proprias para a crise - a luta do prole-
tariado ndo teve éxito. Na auséndia de um programa
proletario para romper o impasse e avangar, prevale-
ceram as palavras de ordem anti-autoritarias, subje-
tivistas e com énfase na mudanga de costumes, que
foram caracteristicas do movimento juvenil e das
chamadas minorias.
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Esta foi uma das ambigiiidades daquele movimen-
to, como o marxista estadunidense Frederic Jameson
apontou. E ele vai além na caracterizagio daquelas
ambigiiidades: embora houvesse um forte trago anti-
capitalista naquelas lutas, elas acabaram sendo fun-
cionais para a nova etapa do desenvolvimento capita-
lista. “Os anos 1960”7, esaeven ele, “freqiientemente
imaginados como periodo em que o capital e o poder
do Primeiro Mundo estio em retirada por toda parte,
podem também ignalmente ser encarados como peri-
odo de expansido inovadora e plenamente dindmica do
capitalismo, equipado com
todo um arsenal de témi-
cas e novos ‘meios de pro-
dugao™ (Jameson, 1991},

A revolucao do eu

Na década de 1960, a
crise do sistema capitalista
impunha a busca de novos
caminhos, com mudangas
profundas na organizagao
da produgio, na socie-
dade e na politica. Eram
escolhas conflitantes e a
opgao por uma delas de-
pendia dos Tumos que a
luta de classes tomaria. E
estes Tumos dependiam,
por sua vez, da capacidade
do proletariado e de sua
direcio em formular um
projeto de sociedade mais
avangado, ultrapassando
as contradigoes e abrindo
caminho ao progresso so-
cial. Mas nem o proletariado nem sua
direcgio pareceram, naquela conjuntura,
capazes de chegar a tanto.

Foi significativo, conforme apontou
Hobsbawn, a rejeicao ao capitalismo nao ter sido feita
“em nome de outro padrao de ordenacio da sodeda-
de, embora o novo liberalismo recebesse uma justifi-
cagio daqueles que sentiam que ele precisava de tais
rotulos, mas em nome da ilimitada antonomia do de-
sejo humano. Supunha um mundo de individualismo
voltado para si mesmo levado aos limites. Paradoxal-
mente, os que se rebelavam contra as convengoes e
restrigbes partilhavam as caengas sobre as quais se
erguia a socedade de consumo de massa, ou pelo me-
nos as motivagoes psicoldgicas que os que vendiam
bens de consumo e servigos achavam mais eficazes
para promover sua venda” {Hobsbawn, 1995).

Isto €, na falta de um projeto de reorganizacao da
sociedade, e frustrada a nta por nma superacgao clas-
sista das contradigoes do capitalismo — cujo horizonte
fosse a transigio para uma nova sociedade — prevale-
ceu a revolugdo do en, premincio do liberalismo que
viria nas décadas seguintes. “Assumia-se tacitamente
agora”, prassegue Hobsbawn, “que o mundo consis-
tia em varios bilhdes de seres humanos definidos pe-
la busca de desejo individual, incluindo desejos até
entao proibidos ou malvistos, mas agora permitidos
— ndo porque se houvessem tormado moralmente
aceitaveis, mas porque
tantos egos os tinham”
{ Hobsbawm, 1995).

Anova fase do desen-
volvimento capitalista
impunha o consumo de
massas, & esta era a via
para a satistacao daque-
les desejos. A velha ética
do trabalho baseada na
produgio, num padrao
de comsumo austero e
na economia para o fu-
tura, ficava para tras.
Em seu lugar, abria-se
um periodo hedonista,
de busca do prazer ¢ da
satisfacao de impulsos
individuais, com énfase
no consumao — isto €, de
subordinacao ao desejo
— centrado no individuo
e suas ansiedades.

Além disso, o capi-
talismo tornava-se, pela
primeira vez, verdadei-

. ramente global. As 1ltimas zonas remanescentes

de pré-capitalismo eram, cada ver mais, coisa do
passado. “Os anos 1960 terdo sido entdo o momento
do periodo de transformagio em que essa reestmtu-
ragio sistémica se fez em escala global” {Jameson,
1991},

Thomas Frank, um analista estadunidense, cha-
ma a atengdo para o aspecto mercadoldgico da mu-
danga. Para ¢le, a crise cultural e social dos anos 1960
significon um ajuste: agora, o capitalismo estava ba-
seado no consumo ¢ na diferenca do acesso aos bens
de consumo. As classes se consolidaram, diz ele, e isso
impunha, para aqueles de renda mais alta, a necessi-
dade de inventar novas diferencas para diferendiar-
se da massa, levando a busca de novos padroes de
identidade ¢ a rejeigio do convencional {na moda, no
comportamento, no estilo de vida). Tudo como mar-
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ca de distingio em relagio aos demais,
em relacao @ massa. Dail para a énfase
no desejo era um passo.

“A cultura jovem tormou-se a ma-
triz da revolugao cultural no sentido
mais amplo de uma revolugio nos
modos € costumes, nos meios de go-
zar o lazer e nas artes comerciais, que
formavam cada vez mais a atmosfe-
ra respirada por homens e mulheres
urbanos”, escreven Hobsbawn. Um
exemplo da nova sitnagio foi a explo-
sdo do consumo dos jovens, ilustrada
pelo crescimento na venda de discos
ou nas mudangas no mundo da mo-
da. Nos EUA, vendiam-se 277 milhdes
de discos em 1955, quando surgiu o rock. Em 1959,
passou para 600 milhdes; em 1973, alcang¢ou a mar-
ca de 2 bilhoes — sete vezes mais. Na Franga, 1965 foi
o ano em que a inddstrda de roupas femininas pro-
duziu mais calgas do que saias (Hobsbawn, 1995).

Ensaio geral para o neoliberalismo

A trajetdria de Jerry Bubin € emblematica dos -
mos seguidos apds os anos 1960. Ativista da nova
esquerda, ex-lider estudantil da Students for a Demo-
crafic Sociefy (SDS), o principal movimento estudantil
nos EUA na época, foi fundador do Touth Infernatio-
nal Party {Partido Internacional da Juventude), dos
vippies, envalvendo rock, drogas e esquerdismo. Na-
quela ocasiao, informa a Wikipedia, declarou que os
“vippies sio os verdadeiros revoluciondrios da Fra
de Aquario”.

Menos de duas décadas depois, Rubin era um ca-

Ativista da nova esquerda nos anos
1960, Jerry Rubin tornou-se, na
década de 1980, um capitalista de

sucesso e teorico dos vippies

pitalista de sucesso, investidor da Ap-
ple Computers e tedrico dos yuppies in-
dividualistas dos anos 1980; agora, ele
defendia que “a criagdo de riquezas € a
verdadeira revolugao americana”.

A trajetoria dos hippies da década
de 1960 foi dar nos yuppies de vinte
anos mais tarde — € o traco de uniao
entre as duas figuras foi o individua-
lismo do cada um na sua.

A crise do capitalismo atravessou os anos 70 e a
saida para ela foi conservadora, e nio revoludona-
ria; burguesa, e nao proletaria. Ela concretizou-se
uma década apds o maio de 68, com as as campa-
nhas vitoriosas do republicano Richard Nixon para
a presidéncia da Republica nos EUA em 1968 ¢ 1972
¢ sua promessa de restaurar a lei ¢ a ordem. Mais
adiante, no final da década de 1970, a direita se con-
solidou com um “projeto feroz para ‘restabelecer a
autoridade social’™” (Karnal, 2008). O sonho liberta-
rio de 1968 traduziu-se entio no pesadelo anundado
pela ascensao ao poder de Margareth Thatcher, na
Gra-Bretanha, ¢ de Ronald Reagan, nos EUA. E dei-
XoU a impressao amarga de que todo aquele vigoroso
movimento foi parte do ensaio geral da globalizacao
e do neoliberalismo.

José C. Ruy €jornalista membro da Conuissio Editorial
de Privicipios e editor do jornal “A Classe Operaria”
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As camadas
médias e a crise 4 |
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As camadas médfﬂﬁ, que ano de 1968 foi um ano emblematico.
: N Nele afloron uma série de contradigaes
ﬂpﬂjﬂf‘ﬂm 0 ﬂﬂlpe milﬁa}"‘ que se encontravam latentes na socie-
: F dade brasileira. Mais do que aflorar,

no Brasil, tiveram, logo nos diriamos, muitas delas explodiram.
. . . Este artigo procurara ajudar no desvendamento das
primeiros anos da ditadura, origens da crise polftica que atzavesson a ditadura
. militar naquele memordvel ano. E isso nio é possi-

SUds EXP eclativas f T'Hﬁff'ﬂdﬂﬂ. vel sem nos determaos no complexo problema da luta

Foram justamente os estudantes  de dasses, entendida nio

. p como simples expressao da

@'HE anunciaram esta dE’EE;@ﬂﬂ polarizagao entre proleta-
rios e burgueses.

: Nas formagdes sodiais
€ COnjunturas condretas se
articulam, de maneira di-
namica, classes, fraches de
classes ¢ categorias sodciais.
O desenvolvimento dessas
miiltiplas contradigoes, an-
tagonicas ou nao - € que
tem por base interesses his-
toricos ¢/on imediatos con-
cretos — € que explica e da
sentido aos confrontos que
ocorrem na chamada cena
politica. Este artigo procu-
rard focar particularmente
as mudangas ocorridas nas
camadas médias urbanas ¢
os seus reflexos no campo
Estudarnites velam o corpo de da luta social e politica apés
Edson Luis, marce de 1968 o golpe militar.
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O golpe militar e as camadas medias

No inicio de 1964 formou-se uma alianga de todos
os setores das cdasses dominantes contra o governo
Jodo Goulart. O movimento oposicionista, dirigido
pela grande burguesia, conseguin galvanizar amplos
setores das camadas médias urbanas, Estas ultimas
¢ que deram a base social que faltava ao golpe de Es-
tado, lotando as ruas das grandes cidades brasileiras
nas chamadas “marchas da familia, com Deus, pela
liberdade™.

Aqui defino as camadas médias como um amal-
gama de diversas classes ¢ categorias sodais. Com-
posta de pequeno-burgueses, profissionais liberais
¢ assalariados médios (wrabalhadores assalariados
nac-manuais de status social acima dos operdrios).

As vésperas do golpe, elas estavam temerosas com
a ascensao do movimento operario e popular que,
através da luta corporativa e da pressdo politica, foi
arrancando do governo ¢ dos patides o aumento gra-
dual de direitos sodiais e salarios — minimizando as-
sim o efeito da inflagio que aescia rapidamente. As
camadas médias, por sua vez, nao tinham condigbes
de recompor no mesmo ritmo o seu padrao de vida e
culpavam os operdrios por esta situagio. O fantasma
da proletarizacio passava a atormenta-las. Esse medo
foi habilmente utilizado pelas classes economicamen-
te dominantes: a grande burguesia ¢ o latifindio,

No entanto, se existe Consenso quanto ao apoio
dessas camadas ao golpe militar, contraditoriamen-

te, 0 mesmo nao acontece em relacao a um dos seus
setores historicamente mais dinamicos: os estudan-
tes universitirios. Fica a pergunta: qual teria sido o
papel desempenhado por esta categoria social, comn-
posta majoritariamente por pessoas pertencentes as
camadas médias? Para responder a esta pergunta
utilizarei, livtemente, a analise pioneira do profes-
sor Dédio Saes,

No inicio da década de 1960, apenas 0,5% da po-
pulagio brasileira cursava a universidade. A quase
totalidade desses estudantes provinha da burguesia
ou das camadas médias da sodedade. Como nao po-
deria deixar de ser, eles também foram impactados
pela opgio conservadora (e golpista ) feita pelas clas-
S€5 a0s quais pertenciam,

Nio se pode confundir a propensio politico-ide-
olégica de uma categoria sodal, como a estudantil,
com a de sua dire¢ao. Muitas vezes ocorre o que al-
guns autores marxistas chamam de “crise de repre-
sentagao”. Isso acontecen no movimento estudantil
entre 1963 e 1964. Neste periodo as entidades diri-
gidas pela esquerda sodalista ¢ nadonalista foram
para a esquerda e a massa estudantil nao a acom-
panhou deslocando-se para o centro ¢ mesma para
a direita.

Esse fenomeno explica a dificuldade de mobili-
zagao sentida pelas entidades estudantis mais com-
prometidas como o projeto democratico e popular,
especialmente a UNE, e, mesmo os resultados das
elei¢hes para importantes — e tradicionais — entida-

O Golpe de militar mudou profundamente a
politica brasileira, de uma democracia para wunia
ditadura militar. Nesta foto de outubro de 1964
Castelo Branco posa ao lado de Mascarenhas de
Morais e Charles De Gaulle.

A direita: Estudantes presos no Congresso de Ibitna
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des académicas. A esquerda universitaria, em curto
espaco de tempo, perdeu as eleigbes em virias UEEs
importantes. A maior derrota ocorreun na Unido Me-
tropolitana dos Estudantes (UME) da Guanabara.
Varios lideres estudantis em 1968 haviam sido sim-
paticos ao golpe militar.

Em pouco tempo, a ditadura decepcdonaria mui-
tos de seus apoiadores, especialmente entre as cama-
das médias. Os estudantes,
por sua situagao particu-
lar, seriam os primeiros a
anunciar esta mptura de
expectativa.

As camadas médias
rompem com o
regime

Num primeiro mo-
mento existiu uma preo-
cupagio dos golpistas em
dar uma aparéncia “libe-
ral-demoaatica” ao novo
regime. As grandes ma-
nifestaches que antecede-
ram - ¢ sucederam - ao golpe militar tinham como
eixo a defesa da Constituigao de 1946 ¢ das liberda-
des ameagadas pelo avango do comunismeo. [sso, em
parte, explica por que o parlamento nao foi fechado
¢ mesmo os partidos politicos tradiconais puderam
funcionar até 1965,

Mas, o golpe militar nao representou apenas uma
mudanga de governo ou mesmo, como desejavam
alguns, um interregno passageiro entre 1M governo
populista - contaminado pelo comunismo - ¢ um go-
verno democrdtico-liberal expurgado dos vicios ante-
riores. O golpe trouxe uma mudanga em profundida-
de no regime politico brasileiro — de uma democracia
burguesa (ainda restrita ) para uma ditadura militar,
A Intentona de 1964 também representou uma alte-
ragao de classes no proprio bloco no poder.

No periodo imediatamente apds o golpe, as
for¢as sociais nacional-industrialistas foram des-
lecadas do centro do poder politico ¢ ocorreu um
fortalecimento das fragbes burguesas antiindus-
trialistas, ligadas mais diretamente ao imperia-
lismo norte-americano. Liberais ortodoxos, como
Otavio de Bulhoes e Roberto Campos, assumiram
os ministérios da fazenda e do planejamento. En-
tre as primeiras medidas estavam: a revogagao da
lei de controle de remessa de lucros e a aplicagao
de uma politica econdmica antiinflacionaria de
carater abertamente monetarista — assentada em
compressao salarial, cortes nos gastos publicos, en-

O regime pretendia
transplantar para as
entidades estudantis o
mesmo modelo da estrutura
sindical implantada por
Vargas na década de 1930.
Elas perderiam sua liberdade
e estariam sujeitas ao controle
do ministério da educacao

xugamento de créditos, aumento de impostos etc.

Essas medidas ortodoxas agravaram sobrema-
neira o quadro recessivo do pais. Cerca de cinco mil
empresas fecharam suas portas, somente no esta-
do de S3o Paulo. Entre 1964 e 1967, o Brasil viven
um momento de estagnagio econdmica, crescendo
apenas 1,4% ao ano, Até mesmo a burguesia indus-
trial paulista, ativa participante do compld anti-
Jango, protestou, A grita
empresarial foi geral. Ape-
nas os grandes monopolios
pareciam contentes com a
nova politica econdmica da
ditadura.

0 descontentamento no
campo economico tendia,
naturalmente, a transbor-
dar para a esfera da politi-
ca. O monopdalio dos milita-
res sobre o poder de Estado
~ que sistematicamente ex-
cluia os interesses das ca-
madas médias, incusive da
média burguesia industrial
e camercial - passava a cau-
sar mal-estar em amplos setores da populagio, que
perdia a capacidade de intervir nos rumaos da econo-
mia e da politica. Venddo o comunismo e diante da
ditadura dos monopélios, renovam-se nas camadas
médias urbanas as antigas propensoes liberal- demo-
craticas, ainda que com fortes marcas oligirquicas.

O projeto politico da capula militar ia muito além
da simples rejeicao ao chamado populismo. Ela des-
confiava da propria democradia liberal e de seus po-
liticos profissionais. Acreditava que eles nio seriam
capazes de deter o avango da demagogia trabalhista
¢ do comunista. Isso explica o seu desprezo pelo par-
lamento e pelos politicos em geral, inclusive aos que
apoiaram o golpe militar. Era preciso destruir o mal
pela raiz. Neste caso, a raiz era a propria democracia
politica, ainda que burguesa.

A politica monetarista trouxe crescente despres-
tigio ao regime, que acabou sentindo o golpe na elei-
¢do para os governos estaduais, ocorrida no final de
1965, A oposigio, encabegada pelo PSD, venceu em
dois importantes estados, Minas Gerais e Guanaba-
ra. Logo apos, prevenindo- se contra novas surpresas,
o governo editou o AI-2. Este estabeleceu a elei¢ao
indireta para a presidéncia da Repiiblica, governos
de estado, capitais e dreas de seguranga nacional.
Também foram extintos todos os partidos politicos,
inclusive a UDN, e estabelecido o bi-partidarismo.

Estas medidas nao estavam nos planos iniciais das
camadas médias liberais que viam sen poder de inter-

e
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O Jornal O Estado de Sao Paulo de dezembro
de 1968 anuncia o Ate Institucional . 5

vengao politica ser reduzido ainda mais. O seu prin-
cipal porta-voz, Carlos Lacerda, foi o primeiro a pro-
testar e o fez de maneira bastante dura. Os sucessivos
atos promulgados pelo governo militar haviam lhe
fechado as portas para a candidatura a presidéndia.

O monopolio militar do poder representou a ex-
clusdo politica das camadas médias, Sentindo-se
traidas quanto aos Tumos da economia € em rela-
¢ao ds promessas democriticas de Castelo Branco,
elas se afastaram do regime que haviam ajudado
a implantar. As organizacdes corporativas tipicas
das camadas médias, como a de advogados, jor-
nalistas, professores e engenheiros, engrossaram
o coro em defesa da democrada. Pelo contririo, a
grande burguesia monopolista parecia, finalmen-
te, ter encontrado, na ditadura militar, sua Repi-
blica ideal.

Ao ajudar a derrubar o populismo as camadas
médias viram-se isoladas diante da grande
burguesia monopolista, aliada ao capital es-
trangeiro. Repetia-se no pais um fendmeno
muito comum nas contra-revolucoes, Ao
destruir a esquerda, o centro vé-se a mercé
da direita. Em outras palavras, ao derrotar
o proletariado, as camadas médias urbanas
se véem esmagadas pela grande burgnesia.

O movimento estudantil
retoma a cena

Uma das principais lutas travadas pe-
los estudantes pos-golpe foi contra a lei
Suplicy de Lacerda que atrelava suas enti-
dades ao Estado ditatorial. O regime pre-
tendia transplantar para as entidades estudantis o

G
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19 de ﬂmrgc? de 1964 — Em SP palanque com a
Marcha da Familia com Deus

mesmo modelo da estrutura sindical implantada por
Vargas na década de 1930. Elas perderiam sua liber-
dade ¢ estariam sujeitas ao controle do ministério da
educacio.

No plebiscito organizado pelo movimento estu-
dantil, a maioria absoluta repudion a lei. Nesta luta
participaram, lado a lado, os liberais, que ainda de-
tinham maioria em varias entidades, ¢ a esquerda,
O resultado era um sinal de que maioria dos estu-
dantes ja tinha rompido com o governo militar e in-
gressava na luta pela democratizagao do pais e da
universidade.

No segundo semestre de 1966 o movimento estu-
dantil fez sua reaparigao piiblica e tomou as ruas das
principais cidades. Diante da ameaga de realizacio
do congresso da UNE, a polida ocupou o centro de
Belo Horizonte. Isso nao impediu que os delegados
se reunissem secretamente num convento. Dias de-
pois o cangresso da UEE de Sao Paulo foi dissolvido
¢ 178 estudantes presos. Em resposta ds sucessivas
agressoes policiais foi decretada, no més de setem-
bro, uma jornada naconal de luta contra a ditadura,
que ficaria conhecida como “setembrada”,

A esquerda comegou rapidamente a recuperar
a influéncia politica junto a juventude universi-
taria, que se radicalizava, e a ganhar a dire¢io de
varias entidades, inclusive a UME da Guanabara.
Os liberais viram reduzir sua ascendéncia sobre os
estudantes,

Em meio a retomada do movimento estudantil
surgin a Frente Ampla. Ela era, fundamentalmente,
uma articulagio entre trés renomados politicos bra-
sileiros: Lacerda, Juscelino e Jango. A uniao dessas
personalidades tio contrastantes era algo inimagi-
navel antes da eclosio da primeira crise politica da
ditadura. A Frente Ampla foi uma valvula de escape
para a camisa-de-forca do bipartidarismo. A propria
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imprensa liberal-conservadora, como o jornal O Es-
fado de Sdo Pawlo, passou a aumentar o tom da critica
a0 autoritarismo.

O governo do general Costa e Silva, empossado
em marco de 1967, acenava com a democratizagio e
o didlogo com a oposigio. Mas, a crise econdmica e
a divisao no interior do governo e das casses domi-
nantes criariam as condigoes para a emergéncia dos
setores populares na conjuntura de 1968,

A oposigao estudantil foi a primeira a se apro-
veitar das brechas abertas no regime. Ela comegoun
o ano timidamente travando uma luta contra os
chamados excedentes. A de-
manda pelo acesso as umni-
versidades pablicas havia
crescido mais rapidamente
do que as vagas oferecidas,
levando um nimero cada
vez maior de jovens a nao
poder ingressar no ensino
superior. Lutava também
contra a cobranga de taxas
nas universidades, Este
havia sido um meio ¢éncon-
trado pelo regime militar
para compensar a redugao
das dotagbes orcamenta-
rias e abrir caminho para implantagio do ensino pa-
go, Ao longo dos meses as lutas universitarias foram
se canalizando para a bandeira de mais verba para a
educacao e liberdade nas escolas.

A crise da universidade piiblica era um reflexo
da exclusio das camadas médias, que pagava pela
politica ecomtmica liberal ortodoxa assentada no en-
xugamento do Estado e na privatizagao. Os estratos
inferiores das camadas médias foram os primeiros
a sentir o efeito da falta de verbas e da nio amplia-
cdo de vagas, Eles viam o ensino universitario — sua
principal via de ascensao sodial - lhes ser vedado.

O clima era explosivo quando um acontecimento
tragico faria o paiol ir pelos ares. Em 28 de margo
uma manifestagio estudantil, que pleiteava a me-
lhoria na alimentacgio no restaurante Calabougo, foi
reprimida a bala. O saldo do confronto foi um estu-
dante morto e varios feridos, Estava dada a largada
para o que seria o maior movimento de contestagao
popular desde o golpe militar. O ano de 1968 estava
apenas comegando.

O cortejo finebre de Edson Luis contou com a
participagio de cerca de 50 mil pessoas. A missa de
sétimo dia foi marcada pela violéncia das forgas po-
liciais, que perseguiram e agrediram os participan-
tes que saiam pacificamente da igreja da Candela-
ria. A alta hierarquia catdlica, que apoiara o golpe,

A crise econdmica e a divisao
no interior do governo e
das classes dominantes

criariam as condicGes para
a emergencia dos setores

populares na conjuntura de
1968

comegava a mudar sua posigdo e se colocava mais
abertamente no campo da oposigao ao regime.

A repressao desmedida ao movimento estudantil
provocou cisao nas proprias fileiras golpistas. O ge-
neral Mourao Filho - presidente do Superior Tribu-
nal Militar e o principal expoente do golpe de 1964
— declarou: “E incrivel que a policia atire contra es-
tudantes, em uma democracia. Estou indignado, fo-
1a de mim, com tais acontecimentos {...), quando se
permite que policiais atirem contra estudantes, nio
podemos ficar trangiiilos em casa”. Lacerda, rompi-
do com o regime, elevou o tom de suas criticas. “E
inaceitavel que o Exército trate os estudantes comao
uma horda de inimigos”.
Continuou, “o Brasil esta
ultrajado pela orgia da vio-
léndia (...} E tempo de fazer
a revolugao pela qual a mo-
cidade anseia, a revolugao
pela educagao e o voto”,

A Frente Ampla - re-
chagada pelos estudantes
no entermmo de Edson Lu-
is — pagaria a conta pelos
acontecimentos daqueles
dias. Ainda em abril o go-
vernoe proibin sua existén-
cia ¢ estabelecen a prisdao de quem, estando banido
ou cassado, fizesse qualquer pronuncamento politi-
co. A imprensa foi proibida de tratar do tema. Este
era o didlogo de Costa e Silva.

Noinicio de abril os estudantes retornaram as sa-
las-de-aula e se voltaram para as lutas espedficas. O
abandono das ruas seria tempordrio. Em 20 de junho
mais de 500 estudantes cariocas foram presos apos
uma assembléia e conduzidos presos para o campo
do Botafogo, onde foram agredidos e seviciados. As
fotos das agressoes, fartamente divulgadas pela im-
prensa, indignaram a “opinido publica”.

No dia seguinte nma manifestacao de protesto se
transformou num grande conflite de ma, Ocorreram
enfrentamentos sangrentos entre o povo ¢ as forgas
de repressac. A batalha campal se estenden por ho-
ras a fio. Centenas de pessoas foram feridas e qua-
tro morreram, inclusive um policial. Era a chamada
“sexta feira sangrenta”, Neste dia os estudantes nao
lutavam sozinhos. A eles se uniram bancirios, co-
mercidrios, trabalhadores de escritdrio etc. Aquele
foi mais gque um simples protesto, fol uma verdadei-
ra rebelido urbana,

A resposta das personalidades e organizagoes das
camadas médias e populares veio em 26 de junho
através de uma passeata com mais de 100 mil pes-
soas. A maior ja ocorrida até entio contra a ditadura
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militar. Estndantes, artistas, intelectuais, religiosos
e assalariados urbanos em geral tomaram as ruas da
Guanabara. Como afimmou Décio Saes, o movimen-
to estudantil - em certa medida - cumpriu naquela
conjuntura o papel que o tenentismo havia assumi-
do na década de 1920: vanguarda politica das cama-
das médias urbanas.

O golpe no golpe

Mo segundo semestre a maré contestatiria come-
cou a refluir. Em setembro a policia invadiu a UnB e
agredin indiscriminadamente estudantes, professo-
res e até parlamentares. Isso teve impacto imediato
no Congresso Nacional. Setenta deputados da Arena
protestaram contra a repressao. No més seguinte o
congresso clandestino da UNE, realizado em Ibiana,
foi descoberto ¢ todos os delegados presos. Isto re-
presentou um duro golpe para o movimento estu-
dantil que, numa sb tacada, perdeu suas princpais
liderangas. Ainda ocorreram protestos por todo o pa-
is, mas 1968 estava chegando ao fim.

O ritmo da vanguarda nio € sempre o mesmo da
massa da classe que ela deveria representar. Muitas
vezes ocorle uma crise de representacao. No primei-
ro semestre de 1968 houve uma adequagao entre os
interesses da vanguarda estudantil e a massa por ela
representada. Isso ndo havia ocorrido nas vésperas
do golpe. Podemos dizer que uma nova inadequa-
¢ao comecava a ser sentida ja no final de 1968, A
vanguarda fol muito mais a esquerda que o conjunto
da categoria estudantil - com muitos de seus lideres
optando pela luta armada.

O pretexto para o recrudescmento do regime fol
dado por um acontecimento aparentemente sem im-
portancia, ocorrido no Camara dos Deputados. Num
de sens discursos, Marcio Moreira Alves defenden
o boicote as comemoragies de Sete de Setembro e
uma “greve de sexo” das namoradas dos cadetes e
oficiais em protesto contra as agressoes que vinham
s¢ dando contra os estudantes.

O discurso nio teve a menor Iepercussao na im-
prensa. No entanto, os militares, insuflados pela li-

nha dura, exigiram do govermno que fossem tomadas
providéncias enérgicas contra o deputado, Costa e
Silva soliciton ao Congresso licenga para poder pro-
cessd-lo. O descontentamento dentro dos partidos
politicos pode ser medido pelo resultado da votagao
do pedido. Em 12 de dezembro ele foi derrotado por
216 votos contra 141, Parte importante da Arena
ajudou a derrotar o governo que deveria defender.

Nao s6 o poder legislative havia imposto uma
derrota ao regime. Um dia antes o Supremo Tribu-
nal Federal ordenou a libertagao de 81 estudantes,
inclusive as principais liderangas. Poucos, por mano-
bras do regime, continuariam presos. Até mesmo no
STM podiam se ouvir vozes discordantes.

O future da ditadura e do seu projeto sédo-eco-
nomico parecia estar em jogo. Em 12 de dezembro foi
decretado o Ato Institucional ntiimero 5. Nos dias se-
guintes, trinta e sete deputados da Arena perderam
seus mandatos, Lacerda foi cassado e passou alguns
dias na prisio assim como de milhares de brasileiros.
A ditadura entrava numa nova etapa.

Iniciou-se um dos periodos mais sombrios da
histéria brasileira, Todos os caminhos para a con-
testagao legal ao regime estavam fechados. Até a
oposi¢ao liberal-conservadora foi atingida pelas
novas medidas repressivas. Neste quadro politico
dificil reforcavam-se as teses que propunham a lu-
ta armada, como tnica alternativa para derrotar a
ditadura.

Em 1968 o regime militar conhecen a sua primei-
ra grande crise politica. Mas, ele conseguiu, inicial-
mente através da violéncia do Estado, se equilibrar e,
em seguida, gracas ao desenvolvimento econdmico
- ainda que excludente e assentado nos grandes mo-
nopolios privados e estatais - neutralizar, provisoria-
mente, varios setores das camadas médias. Entrava-
mos a partir de 1969 na chamada era do “milagre
economico”, Levaria alguns anos para que o movi-
mento social se recuperasse de sua derrota e pudesse
retomar as ruas.

Augusto Buonicore € historiador e membro da Conns-
sdo Editorial da Principios
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13 de Maio

uma historia mal contada

BERNARDO JOFFILY

Desenho de Jean Baphsie Debret

Ferramentas e instrimentos de repressdo de escravos

Cento e vinte anos depois, 0 13 de Maio de
1888 ainda causa celeuma. Perde terreno a
versdao da historiografia oficial, da princesa
que presenteia os pobres cativos com a Lei
Aurea. Mas boa parte do movimento negro
e da intelectualidade, ao rechaca-la como
um presente, rejeita também o maior
acontecimento das lutas do movimento
SAA : neqro no Brasil: a Campanha Abolicionista
Princesa Isabel de 1879-1888
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certo que a Campanha Abolicionista
nao foi obra exclusivamente dos traba-
lhadores escravizados, ou destes e dos
negros libertos, Uniu estes a movimen-
tos de trabalhadores livies, desde os

jangadeiros cearenses até o jovem pro-

letariado paulista; a estudantes, inte-
lectuais e outras camadas esclarecidas das camadas
medias; por fim, como acontece inevitavelmente em
casos assim, cindiu as classes dominantes, atraindo
ou neutralizando parte dela. Isto nao € um defeito,
mas um dos seus maiores mentos.

Pioneira das campanhas nacionais de massas

Foi a primeira vez em que o povo brasileiro fundo-
nou comoe um pove capaz de produzir um movimento
politico-sodial articulado em tode o pais, com uma in-
finidade de formas de Inta — desde recitais de poesia
até aghes armadas ¢ revoltas coletivas nas senzalas -
visando a um objetive comum. Os movimentos avan-
cados anteriores foram fragmentados, com dmbito
regional, e esta foi nma das causas de sua demrota.

Mais: a Campanha Abolicionista € a mae de toda
uma prole de campanhas nacionais de massas. Des-
cendem dela, entre outras, a Alianga Liberal que de-
sembocon na Revolugao de 30, a Alianca Nacional-
Libertadora de 1935, o movimento pelo envio da FEB
para combater o nazismo, a Campanha do Petréleo
¢ Nosso! nos anos 1940-50, a Campanha das Refor-
mas de Base sob o governo Goulart (1961-1964), a
Campanha da Anistia nos anos 1970, a Campanha
das Diretas Ja!, que assinou a sentenga de morte da
ditadura em 1984, ou a do Fora Collor, que levou ao
impeachment de 1992,

Faulo Hamrg-Harrng, 1840

A cadéncia do passo dos carregadores de café
prefigura a marcha-rancho do Carnaval carioca

Alguém com uma suficiente dose de parcialidade
sectaria sempre poderd encaixar cada uma delas na
bitola de “farsas da elite” - ¢ hd quem o faga. No
entanto, em um pais que nunca viveu uma revolu-
¢ao social vitoriosa, elas ¢ que marcaram alguns dos
pontos altos da presenga do povo na cena politico-
social, e algumas das suas maiores vitdrias.

A criagao das condi¢oes da Abolicao

Passemos, porém, a andlise concreta dos fatos da
década de 1880, Neles reside, afinal, a chave para se
chegar a real histéria do 13 de Maio.

O Brasil vivia, desde o fim do trafico negreiro em
1850, a fase caracterizada por Clovis Moura (Dialéti-
ca Radical do Brasil Negro) como “escravismo tardio”.
A populagio escravizada passara de 2.5 milhdes em
1850 para 1,5 milhdo no censo de 1872, concentra-
da nas wés provincias negreiras cafeicultoras (Rio
de Janeiro, Minas Gerais ¢ Sao Paulo, que em 1342
representavam >4% do total). A drea dinamica da
expansao cafeeira, o Oeste Novo de Sao Paulo, ja
empregava o colonato e outras relacbes de trabalho
nao escravista. Em 1837 os escravos eram 723 mil
Sua taxa de mortalidade era o triplo da dos bran-
cos € a de natalidade, inferior; o escravismo colonial,
que teve no “sistema brasileiro” o seu maior ¢ mais
tipico exemplo, “gastava” (matava de trabalhar) um
ser humano em dez a 15 anos; caso (nico, era um
sistema de relacoes de trabalho que nao permitia se-
quer a reprodugio da sua classe trabalhadora; sem o
trafico, ndo tinha como repd-la.

No plano externo, o império britinico — depois de
dominar o trafico humano no século XVIII, fazendo
dele uma lucrativa fonte de acumulagao primitiva de
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capital — abolita o trafico em 1807 e passara a pres-
sionar pelo fim do wabalho escravo, por interesse na
expansao de seu comércio, e embora a inglesa Saint
John d'El Rey MiningCompany mantivesse 1.690
trabalhadores escravizados em sua mina de ouro de
Morro Velho, Minas Gerais. A derrota do Sul escravo-
crata na guerra cvil estadunidense em 1865 vibrara
um duro golpe no sistema, Com a aboligio da escaa-
vatura em Porto Rico {1873) e Cuba ({1886}, o Brasil
se tormaria o inico pais escravodaata do Ocidente.
Estavam dadas, portanto, as condigdes historicas
para o fim do escravismo. Porém ha uma grande dis-
tincia entre criagdo das condiches e sua efetivagio.
(Os senhores de escravos, uma gorda fatia das classes
dominantes do império, resistiam tenazmente,

O “Ventre
Livre”, saida dos
escravocratas

Em 1866 o imperador
Pedro Il receben um ape-
lo da Junta Francesa de
Emancipagio, assinado
por intelectuais da elite,
para que pusesse fim a
escravidao., Lisonjeado,
mandou o ministro dos
Estrangeiros responder
que a abolicio, “conse-
qiiéncia necessaria da
abolicao do trafico, €
uma questdo de forma e oportunidade”. Datam do
mesmao ano as primeiras cartas de alforria concedi-
das pelo paco imperial, a cativos que se alistam para
a guerra do Paraguai. Na Fala do Trono seguinte o
imperador toca, elipticamente, no “elemento servil”,
sugerindo que, “respeitada a propriedade atual, e
sem abalo profundo em nossa primeira inddstria, a
agricultura, sejam atendidos os altos interesses que
se ligam d emancipagao”. Dom Pedro IT tem entao 41
anos de idade e 25 de trono.

O tema do “elemento servil” s6 retorma em 1870
com a volta das tropas do Paraguai, influendcadas
pelas idéias abolicionistas. O conservador visconde
de Rio Branco, presidente do Conselho de ministros,
que em 1867 o achava “inoportunc” e “perigoso”,
em 1871 encaminha a chamada Lei do Ventre Livre,
que alforria os filhos de escravas, mas os deixa sob a
“tutela” dos seus senhores até os 21 anos,

Ainda assim 35 deputados e quatro senadores
votaram contra a Lei do Ventre Livre. O gabinete
de Rio Branco foi acusado de “governo comunista,
govemo de morticinio e de roubo”. Ao proferir seu

voto, Sousa Cammeiro opinou que o projeto nao pas-
sava de “pretexto para a agitagio, revolugao e sub-
versao social, aproveitado por anarquistas e gritado-
res das mas”, favorecendo “passeatas incendiirias
e demonstracbes estrondosas”, oriundas de certa
“associagdo comunista” (na verdade a Confederagio
Abolicionista .

Apesar desses protestos, em 1871 parecia que a
“questio servil” sera “resolvida” no Brasil do mo-
do mais faveravel aos escravocratas: a conta-gotas.
Os nascidos depois da lei iriam se emancipando da
“tutela”, a partir de agosto de 1891; e 1a por meados
do século XX a natureza se encarregaria de acabar
com o tltimo preto velho nascddo antes do ventre
livre ¢, portanto, escaavizado (A mesma lel criou um

“fundo estatal de eman-
cipagic”, mas este em
12 anos alforrion apenas
11 mil cativos, 0,7% do
total). O imperador re-
gozijava-se. A Inglaterra
aplaudia,

A Campanha
espatifou esse
plano

A Campanha Aboli-
ciomista € que subverteu
¢ espatifou esse plano,
quande ele ja estava
em pleno andamento e

parecia inevitivel. Gragas a ela, ¢ nao a nenhuma
princesa ou poténcia estrangeira, o fim da escravidao
no Brasil trilhou o caminho mais avangade e radical,
embara vergonhosamente tardio,

Antes da campanhba ja havia o movimento abo-
licionista, que criara associacbes (Bahia, 1852 ¢
1869, Campos, RJ, 1870) e produzira quadros, como
o poeta romantico e agitador Castro Alves (1847-
1871).

Em geral se considera que a Campanha Abalicio-
nista comegou em 5 de margo de 1879, com um dis-
curso do deputado baiano Ferreira de Menezes, que
prega a emandpagao de 1 milhdo de brasileitos es-
cravizados — e € aparteado por um parlamentar escra-
vista que protesta: “Brasileiros nao!”, Para Joaquim
Nabuco (Minha formacgio), € o Fiat da Campanha.

No ano seguinte, Joagquim Nabuco apresenta um
projeto de aboligio em dez anos (!), derrotado na
Cdmara por 77 votos a 16 (1), e o filho de escravos
Ferreira de Menezes funda no Rio a Gazeta da Tarde,
jomal de maior tiragem da época, dirigido depois de
1381 por José do Patrocinio e tendo a aboligao co-
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mo pauta central. Bm 1883, quando a Confederacao
Abolicionista langa sen manifesto, mum teatro do
Rio de Janeiro, conta com dezenas de organizacoes
espalhadas pelo pais.

Trés correntes dividem a sociedade

Trés correntes, permeadas por nuances ¢ meios-
tons, dividem entao a socedade:
1. A escravocrata tem seu reduto nos fazendeiros
do café do Vale do Paraiba (Rio de Janeiro e S3o
Paulo). Ja ndo defende a etemizacio do sistema,
mas o seu fim suave pela via da Lei do Ventre
Livre. Funda os Clubes da Lavoura, que ciam
Centros, Ligas e Clubes de Defesa Agricola — os
ultimos sao milicias armadas para fazer frente ao
abolicionismo radical
2. A emandipacionista quer reformas graduais,
moderadas, sem afetar a lavoura. Privilegia as
vias institucionais, a pressao sobre o Parlamento
e especialmente sobre o imperador, seu simpati-
zante. Foge da agitagio de massas e sobretundo da
mobilizacao da escravaria. Seu principal expoente
¢ Joaquim Nabuco (1849-1910), notavel tribunao,
criado no engenho de sua familia aristocrata. “A
propaganda abolicionista, com efeito, nao se diri-
ge ans escravos, Seria uma covardia, inepta e cri-
minosa, ¢ além disso um suicidio politico para o
partide abolicionista, inditar a insuireigio ou ao
crime homens que a Lei de Lynch, ou a justica
publica imediatamente haveria de esmagar”, diz
Nabuco. Ele teme “a vinganga barbara e selva-
gem de uma populagao mantida até hoje ao nivel
dos animais"”.
3. A abolidonista radical, como a chama Clovis
Moura, alia-se com os escravos € 05 Concita a acao
direta contra o cativeiro. Seu mais notavel repre-
sentante ¢ o jornalista, poeta e advogado Luis Ga-
ma ( 1830-1882), ex-escravo (foge aos 18 anos), fi-
Iho da africana escravizada Luisa Mahin, insurreta
de 1835 em Salvador da Bahia; proclamava que “o
escravo que mata o seu senhor pratica um ato de
legitima defesa”.
A versio ofical do 13 de Maio sempre privilegiou
o abolicionismo i moda de Nabuco, E uma injustica
e um engodo, no qual caem hoje os militantes do
movimento negro que rejeitam a aboli¢ao como uma
farsa da elite branca.

Os radicais em campanha
pela Abolicao

Sem prejuizo dos méritos dos emancipa cionistas
moderados, gradualistas e conciliadores, ha evidén-

cias histdricas de que o catalisador da crise que pre-
cipiton o fim da escravidao foi outro: as agitagoes
de massas, as acoes de desafio 4 ordem escravista e
muito especialmente o levante mais ou menos geral
dos trabalhadores escravizados que marca a fase fi-
nal da campanha.

Em Sao Paulo atuam os Caifazes®, tendo como
lider o magistrado mulato Anténio Bento, seguidor
de Luis Gama. Desfilavam pela cidade exibindo os
instrumentos de tortura da escravidao, e as vitimas
destes, forras ou fugidas. Organizaram uma rede de
estimulo a fuga de escravizados, individuais e coleti-
vas, com apoio de cocheiros e fertoviarios, “Nao ha-
via trem de passageiro no qual um negro fujio nao
encontrasse meios de esconder-se, como ndo havia
estagao onde diretamente alguém o nio recebesse e
orientasse”, escreve J. Maria dos Santos (Os republi-
canos paulistas e a aboligdo).

Em Campos, area de canaviais ¢ engenhos no
norte da provinda do Rio de Janeiro, operam as Eas-
tilhas de Luis Carlos de Lacerda (avd do tristemente
célebre Carlos Lacerda que foi um dos lideres paisa-
nos do golpe de 1964 ). Promoviam palestras, tinham
seu jornmal. Mas também crganizam fugas, queimam
canaviais, arrebatam negros do tronco, executam ca-
pities-de-mato.

Este € também o caminho do Clube do Cupim,
fundado em 1884 em Permambuco e com mais de
300 membros. Em uma tnica agio, em 23 de abil
de 1888 (trés semanas antes do 13 de Maio...), em-
barcon 119 ex-cativos para a liberdade. O grupo de
Cesario Mendes, em Cachoeira (Recimcavo Baiano),
o de Francisco Alves, emn Buquim (Sergipe) e outros
usam igualmente “todos os meins” contra “a hidra da
escravidao”, Pode-se somar a essa vertente o magnifi-
co exemplo de desobediénda cvil dos jangadeiros do
Ceard, liderados por Francisco Nascimento, o Dragao
do Mar, que ainda iria ser o estopim de um incidente
que desaguaria na Proclamacio da Repablica,

Tudo isso acontece em orquestracac com um
grande movimento de luta de idéias, sem prece-
dentes no pais, de mobilizactes de massas - as pri-
meiras do Brasil, na acepcao modema do termo -,
¢ subcampanhas para acabar com a escravidao em
uma provincia (Ceard, Amazonas), em uma cidade
(Porto Alegre, Petrdpolis), em uma vila (Aracape,
Cearda), em uma mua {(do Ouvidor e Uruguaiana,
no Rio de Janeiro, Largo de Sdo Frandsco, em Sao
Paulo).

Nestas circunstincias €¢ votada em 1885 a Lei do
Sexagenadrio. Ultimada no governo do conservador
escravocrata bardo de Cotegipe, estende a idade da
alforria para 65 anos (que s0 uma infima minoria
de cativos atinge). Mas tem o cuidado de estabele-
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CeT penas mais severas para quem “seduza ou acoite
{esconda )" fugitivos da esaavidao.

Um movimento
quilombola de novo tipo

E uma mentira conservadora e racista dizer que
os trabalhadores escravizados foram espectadores
passivos da Campanha Abolicionista. Apesar do tra-
balho embrutecedor, da opressiao intelectual que lhes
vedava o acesso 4 educagio, do isolamento da vida
rural, os trabalhadores escravizados perceberam que
podiam contar com aliados, que seus senhores esta-
vam divididos, sem discurso, atordoados. Puseram-
se em movimento. E ha motivos para se concluir que
vibraram o golpe de misericérdia na escravidao,

A historiografia do movimento quilombola rende
homenagem, com justa razao, ao grande reduto ne-
gro de Zumbi dos Palmares, Talvez peque por nao fni-
sar com a necessdria énfase que ele nao foi um raio
em céu azul, e sim um entre milhares de quilombos
que acompanharam todos os 377 anos de esaavismo
no Brasil {a contar dos 36 primeiros escravizados de
que se tem registro, indigenas, carregados em Ca-
bo Frio na nau Bretoa em 1511). Certamente peca
por subestimar a grande maré de fugas que acompa-
nhou, e provavelmente decidin, o sucesso da Cam-
panha Abolicionista.

Era um movimento quilombola de novo tipo, poli-
ticamente articulado, tendo como paradigma o grande
quilombe do Jabaquara. Este ficava no munidpio de
Santos, parte nas encostas da Serra do Mar (no atu-
al munidpio de Cubatao) e parte no Sitio Jabaquara,
dentro da propria cdade. Ha quem sustente que sua
populagio chegou a superar a de Palmares. Santos foi
uma espécie de territorio livre, um santuario abolicio-
nista encravado na provincia negreira que é Sao Pau-
lo, Ali 0s negros fugidos circulavam simplesmente,
protegidos pela complicidade dos cddadaos. Cuintino
de Lacerda, o negro forto que liderava o quilombao, de-
pois da abolicdo elegeu-se vereador na ddade (1895).

Um quilombo deflagra
0 processo abolicionista

() quilombo do Jabaquara teve um papel de de-
tonador da crise politica que enterrou a escravidao.
O enorme e crescente reduto de negros fugidos, em
lugar sabido por todos ¢ até dentro de uma grande
ddade, parece um insulto aos olhos do gabinete libe-
ral-escravocrata do Barao de Cotegipe. Este ordenou
que o exército reprimisse os quilombolas, fazendo o
papel de capitio-de-mato - ja que, aquela altura, os
capities-de-mato de profissao ja tinham que ocultar

debaixo de panos as algemas dos cativos que condu-
Ziam, para nao incorrerem na ira do povo.

O Clube Militar (formado ha apenas quatro me-
ses e presidido pelo marechal e herdi do Paraguai
Deodoro da Fonseca [1827-1892]) respondeu com
uma “siplica” a princesa regente: “Nio consinta
que os soldados sejam encarregados de captura de
pobres negros que fogem a esaavidao”, Ja nao havia
capities-de-mato que pudessem manter pela forga
uma relagao de trabalho que somente na forga po-
deria se apoiar.

A carta de Deodoro é de 26 de outubro de 1887:
seis meses antes do 13 de Maio.

Aquela altura os dias da escravidio estavam
contados. Calcula-se que mais de um tergo dos 100
mil escravos de 53o Paulo fugiram antes do Parla-
mento e da princesa se resolverem a liberta-los, Nos
engenhos de Campos os fujoes chegaram a mais da
metade, O insuspeito Oliveira Viana, historiador
oficial das classes dominantes da repiblica Velha,
descreve:

“Os escravos se levantavam, passavam a desco-
nhecer a autoridade dos senhores, Desertavam das
senzalas; partiam em massa; cerca de 10 mil desce-
ram as encostas do Cubatao para o asilo de Santos.
Outros fizeram-se conspiradores em conspiracoes
perigosas. Outros, rebelando-se, assassinavam os se-
nhores”,

0 gabinete Cotegipe caiu, como resultado da rebel-
dia dos militares que nao aceitam reprimir a rebeldia
dos escravizados. Estivamos entdo em 10 de margo
de 1838, a 64 dias do 13 de Maio. E a princesa regente
chamon para formar governo o conservador, porém
emancipacionista, Jodo Alfredo Correia de Oliveira.

Um paréntese sobre a
princesa Redentora

Aqui vale um paréntese sobre Isabel Cristina de
Braganga e Bourbon, a princesa imperial, e o seu pa-
pelna Aboliciao. No dia 13 de maio de 1888 ela tinha
41 anos de idade e exercia a regéncia ha 10 meses.
Sua conversao ao abolicionismo, porém, estava com-
pletando 90 dias. Fora em 12 de fevereiro, durante o
Camaval daquele mesmo ano, em Petrépolis (Rio de
Janeiro), que a regente explicitara essa adesdo, ao
participar de uma “batalha de flores” abolicionista
(eram mesmo incontdveis as formas de luta que a
campanha empregava ).

A tardia opgdo da princesa ndo foi a inica. Obe-
deceu a todo nm movimento no andar de cima da
pirdmide sodal do império, admitindo que se tor-
nara indispensavel sacrificar o escravismo para sal-
var o resto do edificio social existente, No caso da
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chamada Redentora, influin também sua devocao de
catolica extremada {embora niao como sua avd, Do-
na Maria, a Louca, cuja loucura era mania religiosa).
Em janeiro, Nabuco voltara ao Rio de uma de suas
muitas viagens a Europa. Relatara a imprensa uma
audiéndia que tivera com o papa Ledo XIII, e a pro-
messa do pontifice, ndo cumprida, alias, de incuir
em sua proxima enciclica uma condenacio da escra-
vatura no Brasil. A princesa ouviu a voz de Roma e
por fim decidiu-se: foi a “batalha de flores”; indicou
Jodao Alvredo para formar governo; encaminhou ao
Parlamento em 3 de maio uma Fala do Trono pedin-
do a extingdo do elemento servil” (“Que o Brasil se
desfaga da infeliz heranga, que as necessidades da
lavoura haviam mantido™); ¢ promulgou a lei. Um
papel positive, mas secundirio e dramaticamente
tardio. Nem de longe justifica o pedestal que a histo-
riografia oficial lhe erigiu.

O Parlamento faz a lei
cercado de povo

O gabinete Jodo Alfredo assume em plena crise,
Os escravizados ja estao votando, com os pés, o fim
imediato da escravidao. Um derradeiro projeto gra-
dualista, do conselheiro Anténio da Silva Prado (da
poderosa oligarquia cafeicultora dos Prado de Sao
Paulo), ainda tenta fazer com que os escravizados
por fim libertos sejam obrigados a permanecer nas
fazendas por dois anos; naufraga em 20 de abril, a
24 dias do 13 de Maio.

(O leitar ha de perdoar a insisténcia com a crono-
logia da crise. Ela € importante para dar idéia de sua
extensao e profundidade.

Em 3 de maio o Parlamento abre sua sessio, com
a leitura da mencionada Fala do Trono. Em volta do
prédio, um sobrado no centro do Rio de Janeiro, uma
enorme multidio cerca e vigia os parlamentares; per-
manecera a postos até a saida da lei, onze dias depois.

No dia 7 o ministério Jodo Alfredo se apresenta.
Nabuco discursa. Diz: 7€ este, incomparavelmente, o
maior momento da nossa patria”’, que se encontra “a
beira da catadupa dos destinos nacicnais”, O tema
nico € a aboligao,

No dia 8, uma terga-feira, a Cimara recebe o pro-
jeto do Executivo, lido pelo ministro da Agricultora,
Rodrigo Silva:

“Artigo 19 - E declarada extinta a escraviddo no
Brasil.

Artigo 2° — Revogami-se as disposigoes em
contrdrio.”

A tramitagao € velodissima. No mesmo dia o pro-

jeto € votado, recebendo 64 votos favoraveis e nove
contrarios (!). O relator, Duarte de Azevedo, requer
que se dispense a impressio do resultado para que a
tramitacao se acelere em um dia,

O projeto chega ao Senado no dia 10, quinta-fei-
1a. Os senadores estio tomados pela mesma pressa
febril. O debate ¢ sumarissimo. Cotegipe, um dos
poucos oradores, adverte que, embora nio seja con-
ra a Aboligio, acha o projeto “precipitado”™ e até
“visiondrio”. Admite porém ser naquele momento
“o homem mais impopular do pais”. Paulino Soares
de Sousa vai pelo mesmo caminho, lamentando que
nio se espere pelo menos a proxima safra. Nao ha
mais aradores. Nao ha observagbes a ata; nao ha ex-
pediente; ndo ha pareceres. Os senadores {todos in-
dicados pelo imperador e nao eleitos) nao tém tem-
pe a perder. A votagio acontece d4s 11 horas do dia
13, um domingo, fato nunca visto nem antes nem
depois em toda a historia do Senado. Do lado de fora
a multiddo os vigia. Ainda assim, dnco senadores
votam contra a Lei Aurea (1),

A essa altura a princesa ja descen de Petrdpolis,
pois também tem pressa, Recebe a delegacio de par-
lamentares com © projeto aprovado, visivelmente
nervosa, com um discurso de dez segundos, assina a
lei e volta logo a Petrdpolis. E a multidao, 20 mil pes-
sods, que toma conta da missa campal que se segue.

A Campanha Aboliconista venceu. Em toda a
linha. Nao foi um negdcio de brancos. Nio fol tam-
pouco a revolucio social que o Brasil ainda nao fez e
um dia fara. Mas foi a maior batalha social ja venci-
da pelo povo brasileiro.

Acusacoes a-historicas

Acnsam o 13 de Maio de nio ter completado o
fim da escravidio com a indenizacao dos escravos
nem com uma reforma agraria que lhes desse aces-
so 3 terra. E uma critica a-historica, que nio parte
da realidade concreta dos anos 1880, mas de for-
mulacdes que s6 nasceram algumas geragbes mais
tarde.

A bandeira democridtica da reforma agraria foi
introduzida no Brasil mais de uma geragao depois,
pelo Partido Comunista fundado em 1922, com base
no modelo da revolugao russa de 1917. E apenas no
intervalo democratico de 1945-1964 deixou de ser
uma palavra-de-ordem de propaganda para se trans-
formar em grande movimento social concreto, incor-
porando-se em carater permanente ao programa das
lutas sociais e politicas brasileiras.

Quanto a bandeira da indenizagao, on reparagao, é
ainda mais recente. Entrou em cena nos Estados Uni-
dos em 1988, depois que o entio presidente Ronald
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Reagan decidin compensar com uma indenizaciao em
dinheiro os cidadaos estadunidenses de orgem japo-
nesa intermados em campos de concentracao duran-
te a Segunda Guerra Mundial. E s6 ganhou algum
relevo fora dos EUA a partir da conferénda da ONU
contra o racismo em 2001,

Exigir que os abolicionistas empunhassem estas
demandas nos anos 1880 é,
pior que uma injustica, um
completo  anacronismo. A
imprensa abolicionista che-
gou inclusive a abordar os
dois temas, no ambito da
propaganda de denincia do
regime escravocrata. Mas
nao se poderia exigir da Abo-
licio que abracasse causas
ainda nao nascidas.

A grande batalha das
indenizacoes

Entretanto, a Campanha
Oposicionista enfrenton — ¢ veénceu! — uma enorme
batalha estratégica ligada ao tema indenizacao: im-
pediu que os senhores de escravos fossem indeniza-
dos pela perda de snas “propriedades”.

Em meados da década de 1880 - quando o aboli-
cionismo ja tinha se tomado um rio caudaloso, for-
mado sua Confederagio e forgado a sua incusio na
plataforma do Partido Liberal - as hostes do escra-
vismo recnaram para esta iltima trincheira da sua
desesperada resisténcia. E nela combateram, com
unhas e dentes, até mesmo depois do 13 de Maio; foi
para inviabiliza-la que Rui Barbosa, ja na Republica,
mandou queimar os arquivos da escaavidao, causan-
do inestimavel prejuizo ao estudo do tema.

O discurso dos escravistas seguia a seguinte 1ogi-
ca: Admitimos que a liberdade é um direito dos seres
humanos. Mas o direito a propriedade ¢ igualmente
sagrado. Ndo se pode espezinhar este em nome da
defesa daquele. Aceitamos a aboligdo, mas exigimos
a indenizagao,

Em favor dessa tese os escravistas esgrimiam ar-
gumentos internacionais, Também o império brita-
nico seguira o mesmo raciocinio, quando libertara os
escravos de suas colinias, em 1838, A burguesia in-
glesa, intransigente do direito de propriedade, reser-
vara entao nm fundo piiblico de 20 milhdes de libras
para a indenizagio dos ex-proprietarios de seres hu-
manos. A Franga seguiu o mesmo caminho quando,
depois da revolugao de 1848, extinguiu a escravidao
em seus dominios coloniais (pela segunda vez; a pri-
meira, fruto da revolugao de 1789, fora revogada por

A Campanha Abolicionista
venceu. Em toda a linha. Nao
fol um negocio de brancos.
Néo foi tampouco a revolugao
social que o Brasil ainda nao
fez e um dia fard. Mas foi a
maior batalha social ja vencida
pelo povo brasileiro

Napoledo em 1802).

A ala latifundiario-emancipacionista da Campa-
nha dispos-se a conciliar com essa reivindicacao dos
senhores de escravos. Porém a ala popular-radical
atacou-a de frente, evidenciando a completa imo-
ralidade de se indenizar alguém por ter escraviza-
do seres humanos. Ao fim de uma luta de idéias e
Projetos como nunca se vira

no pais, véncen a alternati-
va mais avangada. O texto
da chamada Lei Aurea, na
concisao dos seus dois ar-
tigos, expressa essa vitoria,
que meTece ser aquilata-
da em seu justo valor pelo
movimento negro ¢ todas
as forcas progressistas da
atualidade.

A Abolicio teve tam-
bém seus limites. Nao foi,
repetimos, uma revolugio
social {ao contrario do que
defende o historiador gai-

cho Mario Maestri, que em outros aspectos lraz uma
interessante contribuigao para este debate); nao
derrubou do poder politico as classes dominantes da
socdedade brasileira. Ao manter intactos o latifandio
e o poder dos latifundiarios, atiron os cativos recém-
libertos no pordc da piramide sodal, tanto no cam-
po como nas cidades, onde nao por acaso nasceram
entdao as primeiras favelas. Manteve uma sociedade
feita @ imagem e semelhanga das idéias e praticas de
suas classes dominantes, discriminatoria, preconcei-
tuosa, racista, apesar de seu discurso hipocritamente
benévolo.

Por isto, continua a haver no pais uma questdo
negra, € um imenso espago a ser ocupado por um
movimento negro, parte integrante das forgas avan-
cadas do pais. Em seu combate, ele ji inscreve com
orgulho o quilombo de Zumbi dos Palmares; é de
justica que inscreva também a Campanha Abolicio-
nista de Luis Gama, Antonio Bento, Quintino de La-
cerda e tantos outros,

Bernardo Joffily € jornalista e editor do Porial Ver-
rielito

" Nota: O intrigante nome Caifazes vem de uma
fraze ambuida ac sacerdote Caifas no evan-
gelho de Sao Jodo (Jo. 11,50) "Vos nada
sabeis, nem compreendeis que convem que
um homem morra pele pove, para gue o pavo
todo néo perega?”
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A discussdo sobre as consegiiéncias da crise pela qual
passa a economia dos EUA sobre os chamados paises
emerqgentes tem despertado interesse generalizado.
Um setor do governo brasileiro procura resquardar o
interesse nacional, precavendo a economia dos efeitos
da recessdo norte-americana. Mas o setor conservador,
muito pelo contrario.

verdade é que poucos se arriscam no terre-
no das opinides peremptorias sobre a cise
e o nivel de decoupling'. A prudéndia indica
que se leve em conta as novidades na cena
econdmica internacional e, dai, se procure
descobrir as tendéncias de desenvolvimen-
to do quadro, Neste sentido, ha dois fatores
emoldurando a crise, que precisam ser devidamente
considerados. O primeiro deles é o fendomeno da fi-
nanceirizacao neoliberal” e, o segundo, a nova situa-
¢ao da economia mundial, espedalmente dos paises
em desenvolvimento, fruto da dindmica contradi-
toria do reladonamento dos paises centrais com os
paises periféricos. Ao lado disto, deve-se examinar
a propria crise, sua profundidade e duracgao, consi-
derada pelo proprio Federal Reserve como severa e
demorada, e pelo FMI como ampla, profunda e pro-
longada.

Na ordem econdmica impetialista contempo-
rinea o mundo das finangas - tdo velho quanto o
proprio capitalismo — assume o papel central e do-
minante, o que nio € o mesmo que sua exacerbagao,
submetendo a economia real, através das seguintes
novidades:

1) os seus volumes gigantescos, suas novas insti-
tuighes (varias das quais nio bancarias), sua en-
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vergadura e dindmica mundializadas;

2} o poder de dominio da oligarquia financeira
(fracdo da burguesia), baseada nos EUA;

3} a velocidade de suas operagoes e os modemis-
simos instrumentos telematicos de que dispoe,
a nova configuragao das Bolsas de Valores e de
mercados futuros;

4) a diversidade ¢ complexa modalidade de seus
papéis (incluindo derivativos e hedge fisnds )

5) a moeda dominante, o délar norte-americano,
flexivel e tendo como lastro os papéis da divida
pablica dos EUA, portanto, um inédito padrao
monetario, cuja posi¢io dominante vai aos pou-
cos se enfraquecendo;

6) a tendéncia caracteristica para formagio de
bolhas expansivas, que embutem especulagbes
de toda ordem e maoldam as crises financeiras co-
mo a atual;

7} a promiscua relagio com os governos pela via
de um novo papel dos bancos centrais que, além
de instrumentos de aplicacio rigida da politica
macroeconomica ortodoxa/monetarista, sao em-
prestadores de dltima instinda que nao podem
deixar quebrar os credores das gigantescas divi-
das piiblicas de seus Estados nacionais;

&) as proprias avaliacoes dos riscos e securitiza-
gdo dos mesmos;

9} a sua instabilidade arescente advinda das ex-
pectativas de lucros em estratosféricas apostas de
realizacio futura de mais-valia;

10) as exigéncias a liberalizacao, a desregula-

mentagio dos mercados financeiros para que o
capital possa circular o mais rapida e liviemente
possivel; e

11} a imposicao das privatizagdes e da chamada
flexibilizagao das relagbes de trabalho, a fim de
aumentar a massa e a taxa de mais-valia para os
monopolios privados.

0O mercado de capitais mundial - agoes, titulos
das dividas piablicas e de empresas, ou seja, exclu-
idos os derivativos — atinge hoje USE 150 trilhdes,
enquanto ¢ PIB mundial é de aproximadamente
US$ 60 wilhdes, segundo o banco mundial. A base
principal deste sistema corresponde aos EUA, que
tém a maior economia do mundo ¢ um portentoso e
hegemdnico mercado de capitais de US3 48 trilhdes,
A dindmica de fundenamento do capitalismo at-
al trouxe consigo uma nova situagao na economia
mundial, de tendéncias contraditorias e crises com
novas caracleristicas. As repercussoes deste quadro
na esfera geopolitica apontam para um mundo em
transigao, Tume a multipolaridade, de lento declinio
do império dos EUA e de ripida ascensao da China
socialista.

Sob dominagio das financas mundializadas, as
interpenetracoes ¢ interdependéndias entre os pai-
ses sdo muito maiores. Pode-se falar em uma nova
divisio intermacional do trabalho, na qual o centro
dinimico da economia se desloca progressivamente
para a Asia, o comércio mundial cresce mais rapida-
mente que a produgio, € a produgio tem alto nivel
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de intemacionalizagao. Os EUA convivem com enor-
mes desequilibrios estruturais que vao colocando-os
como o maior devedor do mundo, cuja economia
apresenta alto indice de parasitismo. A compensagio
dos déficits pela via fimanceira e sua contrapartida, o
crescimento das reservas internacionais de varios pa-
ises em desenvolvimento, aumentam este entrelaga-
mento econdmico. Por este prisma, a crise fimnanceira
dos EUA tende a contagiar as finangas, o comércio e
a producao mundiais’. Quanto ds finangas, as turbu-
lénicias nas Bolsas de Valores se fazem sentir global-
mente, mas ¢ no mercado financeiro europeu onde
se dao os maiores danos. Os mercados de crédito em
crise, nos EUA e na Buropa, levam os problemas pa-
ra a economia real. Tanto que na drea do Euro nao
S€ espera para este ano um “aescmento’” maior que
1,6%, registrando forte desaceleracao. Na Itdlia e na
Espanha a situagao € mais grave.

Por outro lado, uma queda na demanda interna
dos EUA pode trazer também algum impacto a eco-
nomia da China, pois estes paises sao dois grandes
parceiros comerdais. O que pode acontecer também
com outros paises exportadores asiaticos, No con-
junto, o México e o Canadid pelo grau de integragao
econdmica com os EUA, devem possivelmente ser as
paises mais atingidos, onde nao se pode descartar a
hipitese de recessao.

Acontece que o desenvolvimento desigual do ca-
pitalismo ¢ deste sistema com o socialismo possibili-
tou o aparecimento de paises medianamente desen-
volvidos na periferia, cujas economias ja respondem
por aproximadamente 50% do PIB mundial, o que,
pelo menos genericamente, os coloca em melhores
condigoes para enfrentar os efeitos da aise dos EUA.
Neste conjunto destacam-se Brasil, Rissia, India e
China Socialista, alcunhados de BRICs, que desem-
penham papel de importincda crescente na cena po-
litica e econdmica contemporaneas.

Segundo o banco mundial no fim de 2005 compa-
rando os dez paises de maior PIE do mundo, a Chi-
na aparecia em segundo lugar, a india em quinto a
Federagdo Russa em oitavo e o Brasil em dédmo. As
populagdes chinesa ¢ indiana se equivalem e, soma-
das, ficam préximas dos 2,5 bilhdes de habitantes,
cerca de 2/5 do total mundial, aos quais se somam
aproximadamente outras 350 milhoes de pessoas
das populacoes do Brasil e da Rissia. Parcela con-
sideravel destes contingentes estd experimentando
melhoria em seus rendimentos, compondo um setor
meédio de peso razodvel, o que caiou numa outra di-
namica para a demanda doméstica destes paises, O
desenvolvimento do consumo interno de massas di-
minui a vulnerabilidade diante dos abalos extemos.

Porém, o fator mais importante a ser considera-

do como defesa diante de um possivel contagio da
crise dos EUA € o arescimento do consumao produti-
vo nos BRICs, sobretudo na China socialista que se
transforma rapidamente em poderosa locomotiva
da economia mundial. La sio consumidos metade
de toda a produgio de cimento no mundo, um ter-
¢o do ago e um quarto do aluminio. O consumo de
petrdlec em 2007 foi 35 vezes maior que em 1999,
a de cobre 23 vezes. Os grificos e tabelas relativos
a produgio de ago mundial® sdo bem ilustrativos.
A produgio chinesa de ago em fevereiro do ano
corrente (38,9 milhdes de toneladas métricas) foi
maior do que toda a produgio brasileira em 2007
(33,8 mmt}). Com uma taxa de investimento proxi-
ma a 40% de seu PIB, a economia chinesa cresceu
11,5% em 2007 e tem previsdo de arescer cerca de
10% em 2008 e 2009,

O nivel elevado de demanda chinesa fato verda-
deiramente novo na situagio da economia mundial
pode manter a economia da perifeda fundonando
razoavelmente bem por algum tempo. Precos eleva-
dos de commodities de matérias-primas ¢ alimentos,
de energia, particularmente do petréleo, dao falego a
economia de varios paises africanos, sul-americanos
e asidticos. Ha previsio de crescimento sustentado
para todos estes continentes. Para a América Latina
preveé-se um crescimento de 4,5% tanto para 2008
quanto para 2009,

Evolu¢io percentual da produg¢iao mundial de
aco, 2001 e 2007

2001

COREA DO SUL
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Tabela 1
Os 10 paises maiores
pmdumres de aco

Pals Rank 2007 2005 ﬂ??&&
China 1 4234.0 4FLT 157
Japdo 2 1202 1143 34
Estados Unides 3 47,2 Q8.6 -1.4
Bizma 4 T2 T0.8 2.0
India 5 53,1 49.5 7.3
Coadia de Sul £ 514 48.5 A, 0
& b=manha b 48.5 472 A8
Derima B 42,8 40,9 4.7
Eraal O 338 30.9 4.3
[tila 10 320 .8 14

Fonte: Institite [nternacional do Ferro 2 do Ago

Tabela 2

Nimeros e previsoes do FMI

Economias avancadas em recessio on desaceleragdo; muitas
economias emergentes manterdo o crescimento,

(variacdo anual percentual do PIE)
Propeofes aluas
2008 2007 2008 2008
Produgic mundial 5.0 4.9 37 3.8
Econormias avangadas 3.0 7 1.3 1.3
Edgadee Unidos 2.9 22 05 e
Area do Euro 8 28 1.4 1.2
Alemanha 29 25 14 1.0
Franga L0 1.9 14 1.2
Itilia 1.8 1.5 03 03
Espanha 3.9 3E L8 17
Japdo 24 21 14 1.5
Faino Unido 29 31 1.6 1.8
Canadd 28 27 1.3 1.9
S e 78 | 78 67 66
Aftica 29 5.2 8.3 £4
Sub-Szhara ad 6.8 6.6 67
Buropa Cantral = do Legs 86 5B 4.4 4.3
Rilgaia 74 £1 A2 £.3
China 11.1 114 9.3 9.5
India 0.7 0.2 7.9 8.0
Crisnte Médio 5.8 5.8 &1 £1

Fonte: IMFE, Warld Economic Ctlook, Abril 2008,

As constatagoes € projegoes do FMI divolgadas
no Panorama da Economia Mundial de abril de
2008° também sustentam uma possibilidade menor
de contagio, nos paises emergentes e em desenvolvi-
mento, embora alertando para o fato de, no mundo
de hoje, nao haver paises ilhados economicamente. A
tabela 2 coloca o crescimento real em 2006 e 2007 ¢
faz projecies para 2008 ¢ 2009,

O surgimento de paises medianamente desenvol-
vidos tem possibilitado uma nova relagao comercdial
no mundo contemporanes. Desta maneira crescermn o
comeércio Sul-Sul e o comércio regional. O Brasil, por
exemplo, situa-se como um grande exportador de
minério de ferro e de soja para a China que, por sua
veZ, ja € o segundo maior exportador de mercadorias
para o Brasil. Em toda a Asia, na América do Sul e
na Africa vio surgindo infimeras formas de parcerias
comerciais, de integracao de paises de uma mesma
regido. Também por essas novas formas de insercao
soberana, contra-hegemonicas, as vulnerabilidades
menores se explicam.

O caso brasileiro

O momento econdmico pelo qual passa o pais é
razoavelmente bom, de relativa estabilidade. O cres-
cimento reaparecen mais robusto no ano passado e
podera manter a mesma performance em 2008, com
base no crescimento dos investimentos — cuja taxa,
medida pela formacao bruta de capital fixo em rela-
¢ao ao PIB, situou-se em cerca de 18% em 2007 - o
que se refletiu em aumentos das produgbes indus-
trial e agropecuaria. Para este ano espera-se uma
safra agricola de mais de 140 milhdes de toneladas
de grans. As reservas beiram os USS 200 bilhdes.
Chega-se a dizer que o pais tem posigio aedora,
mesmo levando-se em conta toda a divida externa
privada, muito maior que a piiblica. A inflagao apre-
senta indices moderados. Hi crescimento signifi-
cativo no consumo a partir dos aumentos reais do
salario-mimimo, do crescimento da massa salarial,
de maiores facilidades de crédito - onde o sistema
priblico se destaca - ¢ mesmo dos programas sociais
do governo. O pais tem atraido um bom volume de
investimentos estrangeiros diretos. Esta situacio
favoravel diminui o perigo de um contagio imediato
¢ profundo da crise americana aqui no Brasil, como
era Comum acontecer em situagies anteriores asse-
melhadas.

De outra parte, a vulnerabilidade continua a exis-
tir ¢ pode crescer, sobretudo se a politica monetaria,
de responsabilidade do Banco Central do Brasil, ado-
tada pelo governo brasileiro, aprofundar-se. Ja ha al-
gum tempo o Copom/BC interrompeu a trajetoria de
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queda da taxa Selic estabilizando-a em 11,25% aa.
Mais grave ¢ o fato de que o BC elevon o taxa de
juros em 0,5 na reuniao de meados de abril, partindo
da avaliacio de que haveria pressdes inflaciondrias
indesejdveis, por causa do aumento do con-

sumo sem a devida contrapartida da
producio/oferta. Segundo o ponto
de wvista ortodoxo-monetarista
do BC, estas pressoes deve-
riam ser abafadas com a ele-
vagao do prego do dinheiro,
desconsiderando ntmeros
que maostram que a indastria
ainda ndo estd trabalhando
no limite de sua capacidade
instalada.

As taxas de juros brasilei-
ras se situam entre as maiores
do mundo, o que tem provo-
cado uma avalanche de capital
especulativo de curto prazo em dire-
¢ao ao Brasil. Especula-se arbitrando o
dif erencial entre as taxas de juros externas
baixas ¢ as internas altas, numa ponta {operacoes
conhecidas como carry trade com dinheiro provenien-
te do Japao e da Suiga), ¢, noutra, aposta-se na valo-
rizagao do Real ganhando-se com a compra de papéis

garantidoes pelos contratos de swap cambial Teverso®,
O governo intervem, comprando divisa norte-ame-
ricana com o objetivo de diminuir a velocidade da
valorizagio do Real. Isto tem propiciado o aumento
das reservas internacionais, mas ao mes-
mo tempo provoca efeitos colaterais
danosos. O primeiro ¢ mais impor-
tante deles é o reaparecimento do
déficit em transagies correntes,
o que coloca o pals em sitnagao
diferente dos outros integran-
tes do BRICs.

O cambio valorizado tem
levado 3 dimimuig¢io dos su-
perdavits comerciais, Agora
A8 exportagies Crescem em

ritmo muito menor do que o
das importagbes, resultando
em um saldo comerdial, nos dois
primeiros meses do ano em curso,
67, 1% menor que o de janeiro ¢ feve-

reire de 2007, Para 2008 espera-se um su-
peravit comercial de apenas USS 10 bilhoes,

Soma-se a isto o crescmento nas remessas liquidas
nas contas de servigos e

rendas (remessa de P
7 ot
{ .

lucros e dividen-

Tabela 3 /
Transacoes correntes {
USShilhdes i %
Descrigio 2007 2008
Feverein Janemro Ano Fevereiro Janeiro Ano®
Transagdes comentes 0.4 oo ] 2.1 <63 -12.0
Batanca comercial 28 54 400 0a 18 270
Exportaches 10.1 211 1606 128 28,1 1820
Importacies 7.2 15,7 1206 11.8 243 1550
Servigos 048 -16 -134 -1.4 -2.7 14 4
Transportes -0.4 -0.8 4.5 -0.5 -1.0 -6.0
Viagens internacionais -0,1 -0.2 -3.3 0.3 0.7 4.0
Computacao e informiatica | -0.2 -04 -2.1 -0.3 -0.5 -23
Aluguel equipamentos -04 -08 -58 0.4 -1.0 -6.0
Demais 0.2 06 23 0.2 05 18
Rendas -20 -4.4 -28.2 -1.49 -6,1 -28 4
Juros -10 -2.3 -3 -0.8 -1,8 -4.7
Lucros -1.0 -2.2 -224 -1.3 -4.3 -24 0
Salanos e ordenados 0.0 0.1 04 0.0 01 04
Transferéncias correntes 0.3 0.5 4.0 0.3 06 3.8

* Projecao

Fome: Banco Central do Brasil
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dos). Estas passaram de US§ 37,1 bilhoes em 2006
para US5H 42,6 bilhies em 2007. Em janeiro e feve-
reiro do ano corrente o crescimento em relagiao as
despesas de servigos e rendas foi de 39,5% e 64,3%,
respectivamente, comparado ao mesma periodo do
ano passado. Diessa forma, so nos dois primeiros dois
meses de 2008, o déficit em conta corrente atingiu
USS 6,3 bilhdes (veja tabela)’, Oficialmente o BC
projeta um déficit, para o final do ane, por volta de
12 bilhdes de ddlares. Ha, porém, quem preveja que
ele pode alcangar os USS 20 bilhdes, sem perspectiva
visivel de reversio em médio prazo. O que tem possi-
bilitado fechar esta conta sem maiores percalgos sao
as significativas entradas de capital estrangeiro de
investimento direto. Seria uma tremenda ingenmui-
dade supor que com a crise em andamento vao se
colocar estas mesmas facilidades de finandamento,

Por isto, ha um fundado temor de que o Brasil - a
persistir e se aprofundar a politica monetaria adota-
da pelo Banco Central - podera voltar a ser bastante
vulneravel aos efeitos deletérios da crise norte-ame-
ricana.

A principal licio que esta crise oferece aos paises
em desenvolvimento talvez seja a de que vale a pe-
na prosseguir na busca de seus proprios caminhos,
seImn aceitar a ingeréncia das grandes poténcias, cnjo
madelo neoliberal s6 aprofunda as desigualdades e
assimetrias. A alternativa é fortalecer e ampliar as
relaghes mituas com o objetivo de promover os de-
senvolvimentos soberanos, demodrdticos e em bene-
ficio dos povos.

Dilermande Towi € jornalista. membro do Comnifé
Central de PCdoB.

Notas e referéncias bibliograficas

1 Palavra em inglés com a qual os economistas discutermn a possibilidade de um maior ou mener descolamento
das economias periféricas em relagao a crise dos ELA

2 A génese da anélise tedrica dos processos agora sendo chamacdoes de financerizagéo estad no que Marx
falou scbre o capital come mercaderia, seb categoria de capital menetério de empréstimes, portador de
uros & dividendos, que envolve o sistema de crédito e 0 mercado acionano, tem caracteristicas de ficticie-
dade, especulagio g parasitismo. Autonomiza-se até cerlo ponto, relativamente & economiareal, a partir de
determinado volume e sofisticagio com que se da a distingo enfre ele e o capital empresarial (industrial
e comercial). Ver diversos capitules do Livro Il d° O Capital - "0 Processo Global da Producdc Capitalista”
— de K. Mary, tais como, no tomao 1, 22X = "Jurg & ganho empresarnial”; XXV - "Alienagao da relagao-capital
na forma do capital portador de juros”; XXV - "Crédito e capital ficticio®; no tomao 2, XXX - "Partes cons-
titutivas do capital bancario”, X0, 230K e X0, "Capital monetario e capital real”, |, Il e lll. Ver ainda os
pontos 1 a 4 dos "Aditamentos” do volume ||l das "Teorias da Mais-Valia: A renda (revenue) e suas fontes.

A sconomia vulgar ",

3 Emcerta medida as caracteristicas da crise atual se parecem com varias outras ccorridas na histéria do
capitalismo, Basta ver, por exemplo, como Marx & Engels descreveram a crise que sucedeu aos ancs de
prosperidade industrial de 1243 a 1845, fatos ocorridos ha mais de 150 anos: "Como CCofre Sempre, a pros-
peridade fomentou muito rapidamente a especulagdo. A especulacio aparece, em geral, nos periodos em
que a superprodugao |a alcangou sua plenitude. Fornece a esta seus canais mementanecs de desafego,
acelerando exatamente com isto-a rrupgao da crise e aumentando sua pujanga. A crise estala primeiro no
campo da especulagao e so depois se estende a predugac. Olhando superficialments parecs, pols, como
s6 & causa da crise fosse ndo a supserproducso, e sim a super-especulagao, que, por sua vez, ndo & mais
que um sintoma daquela”, Esta dedugao se deu com base nas observagles da gigantesca expansio do
sistema ferrovidrio inglés, da constante elevagao dos pregos das agbes e do "panico geral” que se estabe-
leceu na lnglaterra e depois nos mercados aciondrios do continente. "Em Paris, Hamburgo, Frankfurt e Ams-
terclam se efetuavam vendas forgosas a pregos muito baixos, gue provocavam a bancarrota de bangueiros
e corretores de Bolsa®, diziam Marx e Engels em "De Mayo a Octubre [de 1850]", in Escrtos Econdmicos

Vérios.

4 Wold crude steel cutput ingreases by 7,5% in 2007, www worldstesl org 23/janf2008.

Zh

IMF predicts slower world growth amid serious market crisis, www. imf org @fabrilf2008,

6 Denominagao dada a operagtes conduzidas pele Bance Central gue tém como objetivo enxugar o excesso
de dolares no mercado futuro. As instituigdes que adquirem estes contratos recebsm em troca a variagao
do délar no periodo, enguante o BC recebe em troca a variagdo dos juros no periode de validade do con-

rato.

7 Banco Central do Brasil, Relatério da Inflagao, margo de 2008.
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Priscipion
Nolas teoricas em torno das

£, crises financeiras

A. SERGIO BARROSO

tempestade econdmica que se espraia

dos Estados Unidos, desde agosto de

2007, demanda reflexdes acerca dos me-

canismos das crises financeiras. A crise,

alids, ensejou até transes psicopdticos,

O outrora chefio do Fed { Banco Central dos EUA),

Alan Greenspan — “manfaco soprador de bolhas”,

acertou-o em cheio Belluzzo —, por exemplo, afirmou

que a crise atual ocorre sob a égide de modelos em

que “respostas inatas do ser humano resultam das
osclaghes entre a euforia e o medo™. I

Em trés partes — metologicamente heterogéneas

— ¢ breves canclusies, este artigo discorte sobre ele-

mentos de aproximacoes a génese ¢ a dindmica das

crises financeiras, A idéia central consiste em enca-

dear formula¢oes de pensadores consagrados, entre

classicos e contemporaneos, nos possibilitando “jun-

tar pecas” que dao forma a relagao entre as crises
financeiras hodiernas e a especulagao.

PARTE I

Hd uma idéia crudal (e indevassivel) em Marx:
as crises economicas do capitalismo devem ser coms-
preendidas como uma espécie de ruptura imanente
e cclica dos circnitos de fluxo e refluxo dos proces-
sos produtivos Pl Quando, a dado passo, uma queda

Exacerbaram-se as caracteristicas tipicas da crise
capitalista como a recorréncia e a propagacao
global: tornam-se mais fregiientes, pelo aumento
na rapidez da acumulacao ficticia — decorrente
especialmente da velocidade das transacoes com
ativos financeiros

geral dos precos estagna (e desorganiza ) o processo
de reproducao do capital, interrompem-se infimeros
“pontos da cadeia de obrigaghes de pagamento” em
prazos antes estabelecidos, levando ao “desmorona-
mento do sistema de aédite™: advém crises violen-
tas com depreciacoes bruscas, até o decaréscimo real
da produgio (Marx, idem p. 292).

Esse movimento nao pode ser dissociado de ou-
tro fenomeno, tipico do desenvolvimento desse regi-
me de producio: segundo Marx, “o sistema bancario
¢, pela forma de organizacio ¢ pela centralizacio, o
resultado mais engenhoso ¢ mais refinado a que leva
o modo capitalista de produgao™ 1. Originariamente
¢ isso que catapulta o movimento D-I) - o capital
portador de juros no capitalismo propriamente dito
-, 0 valor que se valoriza a si mesmo, dinheiro que
cria dinheiro, “sem que dessa forma se descubram
os vestigios de seu nascimento” (Marx, apud Ma-
zzucchelli, 2004: 74).

Por conseguinte, “no capital produtor de juros
estd perfeita e acabada a representacao fetichista do
capital” — escreve Marx noutra passagem [l Ou seja,
a forma capital a juros traz em si a seguinte idéia:
toda a renda determinada e regular em dinheiro
aparece como juros de um capital, vindo ele de um
capital determinado ou ndo. Isso, para Marx, quer
dizer que, no capital portador de juros, o cessiondrio

62

95/2008



Cara

o lanca na circulagio como capital, é valor de uso
para obtengao de mais-valia ¢ que se conserva desde
o circuito, a volta. Noutras palavras de Marx:

“Cede A seun dinheiro nao como dinheiro, mas
como capital. O capital nio experimenta ai trans-
mutacgio [metamorfose] alguma. Muda apenas
de mao. Sua conversao real em capital sé se efe-
mia nas maos de B. Mas
para A tormou-se capital
em virtude da simples
cessao feita a B. 56 pa-
ra B se verifica o retor-
no efetivo do capital, do
processo de producao e
circulagio. (...) Cessao,
empréstimo de dinheiro
por determinado prazo,
e devalugio do dinheiro
com juros {mais-valia) é
a forma toda do movi-
mento proprio do capital
a juros comeo tal” (Livro
3,v. 5, 396-403),

O que conflui para a for-
magcdo do capital ficticio U1,
CQuer dizer, € valido aos papéis que rendem juros o
mesmo fenomeno ocorrente nas crises ¢ estagnacoes
dos negbdcios em geral: “o capital-mercadoria perde
em grande parte a capacidade de representar capital-
dinheire potenaal”. Aduz Marx, anunciando ja en-
tdo um aspecto estrutural (e contempordaneo!) que
integra as crises financeiras:

“Hsse capital ficticio reduz-se enormemente
nas crises, € em conseqiiéncia o poder dos res-
pectivos aos proprietarios de obter com ele no
mercado, A baixa nominal desses valores mobili-
arios no boletim da Bolsa ndo tem relagio com o
capital real que representam, mas tem muito que
ver com a solvéncia do proprietario™ 5],

Dito tudo isso em duas palavras mais claras: 1.
Marx alude A como se fosse uma bifurcagio do ca-
pital fimanceiro, o portador de juros e o ficticio; 2. O
capital ficticio consistiria em titulos negociaveis no
futuro (para ele composto por acies ordindrias das
Bolsas, titulos piiblicos e a propria moeda de arédito
- bancdrna ) [,

De conjunto: a acumulagao de capital a base
da apropriagao do trabalho excedente, a taxa de
lucro calibrando a taxa de juros, o capital porta-
dor de juros gestando capital ficticio. Numa deter-
minagio que se relaciona com a busca incessante
de valorizagao do valor, para a qual a especulagao
passa a ser parte constitutiva do desenvolvimen-
to do modemo sistema de crédito. Especulagao ¥,

Hilferding, ressaltando o
carater anarquico do sistema
de producao capitalista,
considera que a variacao
de precos € decisiva para o
processo de expansao ou
contracao produtiva, para o
come¢o de outra arrancada
na producao

vinculando-se a deflagracio de crises;

“Uuem precisa de uma casa nova escolhe-a
entre as construidas para especular (...) Levan-
tam-se recursos por meio de hipotecas, € 0 em-
presario vai recebendo dinheiro na medida em
que anda a constiucao das diversas casas. Sobre-
vindo uma crise que paralise o recebimento das

cotas devidas (...), na pior
[das hipdteses], sao penho-
radas e vendidas pela meta-
de do preco” (Marx, Livro 2,
v. 3, Cap. XII},

Sim, pura e simples es-
peculagio imobiliara (“sub-
prime”!) ¢ cise, Segundo
Marx, em meados dos anos
1840, a sofisticagdo espe-
culativa (“derivativos™!) jd
corria solta na City londrina.
Onde - descreve ele - A or-
denava B comprar mercado-
rias a C em Manchester, pa-
ra serem remetidas a D nas
Indias Orientais: B pagava a
C com letras de seis meses,
emitidas por C contra B; mas B se “cobria”, emitindo
por sua vez letras de seis meses contra A; quando a
mercadoria era embarcada, A emitia, conhecendo o
embarque, letras de seis meses contra D 1),

Também John Hobson {1894 ) — logo apos a publi-
cagao do Livro 3, por Engels — aborda a relagao entre
o sistema de crédito e a especulagio, o que aparece
destacadamente no capitulo “0 Financiano”, de John
Hobson e sen marcante estudo ¥, Mas € Rudolf Hil-
ferding quem avanga inovadoramente na radiografia
do capital financeiro na época dos monopdlios.

Hilferding, ressaltando o cardter anarquico do sis-
tema de produgio capitalista, considera que a variacio
de pregos € decisiva para o processo de expansio ou
contragao produtiva, para o comego de outra arranca-
da na produgao etc. Se a perturbacao na formagao dos
precos € periodica, € igunalmente periddica a pertur-
bagio na lei dos pregos - diz Hilferding. Imaginando,
também, que a crise “supde escassez de venda” 'Y,
pela sua anilise a crise € 0 Momento en que ocorre
a baixa na taxa de luao, precedida de um periodo de
prosperidade, com precos e lucros elevados, numa vi-
rada de “atividade febrilmente intensa, de altos lucros
¢ da acumulagio elevada™ (1985; 245-6). Nessas fases
~ argumenta —, com a gradual subida da taxa de juros,
o que faz cair a taxa de luao; enquanto “aumenta o
lucro do capital bancario”, Em tais circunstincias, “a
especulagio tanto em mercadorias quanto em papéis
de crédito nesse perindo esta em florescéndcia e exige
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muite crédite” (idem, p. 248).

No sugestivo Capitulo “As mudangas das crises.
Cartéis e crises”, Hilferding destaca a relagao entre as
crises e o desenvolvimento do capitalismo. No senti-
do das transformacoes da produgao capitalista leva-
rem a certas mudangas nas formas de manifestagao
das crises: hd, diz Hilferding, “fendmenos particula-
res, correspondentes a uma fase do capitalismo, ou
talvez casuais, mas que se trata de tendéncias resul-
tanites da essénda do desenvolvimento capitalista™
{idem, p.271) [,

Assim, para ele (pp. 272-3), a) a mudanga de
uma crise de crédito em crise bancara, de um lado,
e, de outro, em crise monetaria tém a veT seja com

Quadro |

as mudangas na instituigio arediticia, seja pelas mu-
dangas existentes entre indastria ¢ comércio; b) as
mudangas fenoménicas de crises aparecem a partir
dos progressos da concentragao capitalista; e a crise
do crédito “se desdobra em crise monetaria quan-
do o colapso do aédito gera uma escassez brusca de
meios de pagamento” 71

PARTE II

Espedalmente apds a 1#2 Grande Depressiao
(1873-96), de impulso a seus monopdlios e enorme
cenitralizagio do capital bancirio, os EUA expandem
de uma maneira inédita seu poderio financeiro. Mais

Crises financeiras (1720-1987)

Faiz=scidadesans Ohjato inicial de aspasculacio

Inglaterra/Franga (17230) Agbes da Cia. Dos maresg do Sul, cbngagdes do governod Cia. Mizsssipl, Bangue Oénérale, Bangue Eojale
Amstedd (17830 Commoditiss (aglicar?)

Gra-Bretanha/Amaterda (1772) Habitagfes, sstradas com pedigao, canats/ Qa. da Indias Onentais

[nglaterra (1793} Mama dos ¢anais

Inglaterra (1797) Tiules, canais

[—iam::mg-a (1794} Commaditiss

Inglaterra (18107 Exportagdes para o Brasil

[nglat=rra (1815-14)

Commoeditizs de exportagio, continente suropen ¢ EUA

InglaterroEUA (1819)

Commedites, ituloaManufawragio sob embargo

Inglabepra (18253 Bénus labno-amencancs, minas, algodio

Francs (1828) Canag, algedio, errenog para ¢ onstiugio

[ng]atetra {1838) h]gn-dicv. farrovas

EUA (1837) Alpedio, tarras

Franca (1838) Alpodio, terrenos para construgio

Inglaterra (1847) Perrovias, tngo

Conlinente surcpewBELUA (18548) Ferromas, tngo, construgBes (Coldnia)f Ferrowas, terras pdblicas
Inglaterra’Contiente syropay (18357) Perromias, ingo’ Perrovias, indlstoia pesada

Franga (12&4) Alpodio sstalarce sm geral

Inglaterraftdlia (1868) Algedio, sstalsiros amn geral

Alemianha- AusttisEUA (1873)

Terranos pard construgio, ferrovias, talos, commodities’ Femrowiag, chicaras, constnugdo civil em Chicago

Framga (1882) Anbas A2 nowos bancos, Lyons

[nglatarraBUA (1890)

Tiwlos argentines, aberiura d= capital por parts de empresas privadas’ Prata, ouro

Austrabia (1993) Terras

EUA(Franga-Itilia (1907)

Caf, union Paci FEmpréstimos de bancos a inddstrias

Gri-Bratanha/EUA (1520-21)

Titulos, navios, commaditiss, iInv=nlinos

EUA (1020) Terras (atd 1923), agles (1925-29)

Europa (1931-33) Mioconesmne

AbrangEncia mundial [Ancs 500e80) Mosdas astrangeires

EUA-abrangfncia mumdial (1974-T5)

Agdes, REITS, prédice de ssenlfeins, navios parolaros, Boeing 747

EUA-Mundo {1575-82)

[Belaghes com] Empedstimos o bancos do Tercsro Munds, aumente dos pregee dos combustives (1979, OFEE),
transagfes imobiiidnas no sudoests dos EUA, terras de fazendas nos EUA, délar. [Pameo, crash]: Dolar (197%), terras de
fazandaz (197%), combustivwsis {19800, divida do Teresiro Mundo (1%82)

EUA (1582- 87)

[Bslaghes com]: Mercado de apes, residine as de luxe, prédice d= ssentdoios, dolar. [Pimeo, erash] Aghes (101 0115E7),
bancos do Texas durants todo o pegods

Fonte: Kindleberger, C. (1992), Quadro egtilizado das criges financeiras, Apndice; dados e informacfes selecionados e elaborades
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precisamente “O império da alta financa”, denomi-
nado por Victor Perlo em sua destacada obra U4,

Como bem evocou Frederico Mazzucchelli, os
anos 1920 nos EUA foram marcados pela explosao
do consumo de massas, fascinio pelos automaoveis,
facilidades do crédito, expansao dos suburbios, re-
novagio dos iméveis, multiplicagao das rodovias,
difusio da energia eléuica, crescmento do empre-
go, elevagao dos salarios reais, liberagao dos cos-
tumes, a revolugao do jazz etc. [Vl Exuberdincia,
crescimento excepconal do produto industrial, e
Grande Depressio. Uma antinomia de resultado
logico: os EUA em 1929 controlavam 42% da pro-
dugio mundial total, enquanto Alemanha, Gra-
Bretanha e Franga, juntos,
detinham a fatia de menos
de 28% da mesma; dai o
impacto fulminante da cri-
se. A recuperagao vem ape-
nas com o New Deal, de E
Roosevelt, mas persiste a
crise internacional e snce-
de a ascensido do nazismo,
até 1939; dai a 2? Guerra
Mundial.

Grande Depressio que,
de acordo com John K. Gal-
braith, em Moeda: de onde
veio, para onde foi (Noves
Umbrais, 1983), nos EUA,
em 1929 faliram 659 bancos, em 1930 1352, nni-
mero que atingin 2.294 em 1931. “Em 1933, 4.004
bancos faliram ou foram considerados em situacao
impropria para a reabertura apos o feriado bancario”
— afirmou o grande economista canadense "%,

Crise deflagrada pelo demolidor crash financeiro
de Wall Street, ¢ que merecen do famoso economis-
ta Charles Kindleberger a obra The World Depression
(1929-1939); e, notavelmente, numa decisiva con-
tribui¢ao para a interpretagao da origem, dinami-
ca e repercussoes nas relagbes internacionais em
Manias, panico e Crashes. Um historico das crises
financeiras. ['",

Nessa obra, que examina o fendémeno das crises
financeiras por quase trés séculos, Kindleberger nos
apresenta um multifacético painel repleto de licoes,
talvez ainda ndo devidamente valorizado. Note-se,
no Quadro abaixo, valiosos registros analiticos que
podem ser extraidos de sua pesquisa, notadamen-
te os variados circuitos de busca desesperada pela
valorizacdo do capital — e o incontorndvel “material
inflamavel” da especulagao.

Noutro estudo, para Kindleberger — em conformi-
dade com Alexandre Lamfalussy —, em meados dos

Os EUA, em 1929,
controlavam 42% da
producdo mundial total,
enquanto Alemanha, Gra-
Bretanha e Franca, juntos,
detinham a fatia de menos
de 28% da mesma; dai o
impacto fulminante da crise

anos 1980, o Sistema Monetario Intemacional ex-
perimentava quatro “revolugbes” conjuntamente: 1)
um regime de taxas de cimbio flexiveis nio conside-
rado como provisério; 2) uma rede nova e mais bara-
ta de transportes e comunicacbes atando os mercados
financeiros; 3 ) wma variedade de novos instrumentos
financeiros que o mundo precisa de experiéncia para
aprender como lidar; ¢ 4) a ampliagio acelerada da
desregulamentacao inanceira 4,
Reexaminemaos sinteticamente o que ocorreu.

PARTE III

Sabe-se que Leis ¢ medidas regulatdrias do siste-
ma financeiro, apés a Gran-
de Depressao dos anos 1930,
adotadas pelo  presidente
E BRoosevelt, sofreram ata-
que em fins dos anos 1960,
Mas o processo de desregu-
lamentacao e liberalizagao
financeira nos EUA brota
da crise da década de 1970,
demaolindo os acordos de
Bretton-Woods (1944), que
continham, fundamental-
mente: a) taxas de cambio
fixas, porém ajustaveis; b)

— fixidez nas (baixas) taxas
de jurcs; e ¢) controle sobre

0s fluxos financeiros globais. Fez-se elevado aresa-

mento economico no capitalismo central (+ 1945-

75) — a Era de Ouro, comemoravam os ingleses; os

Trnta Gloriosos, diziam os franceses ['%],

Advein a crise {estagflagao), com intensa vola-
tilidade nas taxas de cambio, de juros e desvalori-
zagao da moeda central. O poder do Estado norte-
americano ¢ do délar responderam unilateralmente
com erosao das bases do sistema monetario inter-
nacional: 1971, dolar sem lastro, depois chamado
“padrio flexivel”; 1973, flutuagdo cambial; 1979-81,
brutal elevagao da taxa basica de juros. Esse “pro-
grama’ pavimenta a supremacia crescente do gran-
de capital financeiro norte-americano. A moeda-re-
serva expressa a forca financeira (mercado vasto,
profundo e liquido), sustentada no poderio militar,
econdmico e ideoldgico dos EUA. Impulsionon-se
a globalizacdo financeira. Internacionalizaram-se
as operagoes dos Fundos de Pensio, Miituos e das
Seguradoras. Feroz intensificacio da concorréndia
entre esses Fundos, bancos e agéndas que reinem
grande legido de investidores e administram cartei-
ras de ativos bastante diversificadas (ac¢oes, bonus,
hipotecas garantidas etc).
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Globalizacao “financeinzada™: padrao de acumu-
lagao capitalista afiangado pela plutocracia dos Es-
tados capitalistas. Difundiu-se na ilusao do regresso
a utopia do capitalismo liberal (neoliberal), na era
do “supermonopolio” das finangas; das grandes ope-
ragoes dos Bancos Centrais dos paises ricos; fusbes
e aquisicoes centralizam massas gigantescas de ca-
pital. Tais fendmenos, originarios nos EUA, foram
planetarizados com a desestruturagao geopolitica
{e ideologica) da bipolaridade mundial (1989-91):
o colapso dos paises socialistas do Leste europeu e
da URSS (o “sodialismo real”). (Todo o antigo Leste
europen socialista regressou ao capitalismo desem-
bestado da globalizagao neoliberal ).

Configuram a glebalizacio financeira, a intema-
cionaliza¢io e a liberdade de movimentos de capitais,
a integragao de mercados financeiros ¢ de capitais.
Para garantir a investidores e especuladores de todo
carater, exige-se uma legislacao a mais uniforme pos-
sivel e monitoramento global de riscos. Desse modo
floresce um novo tipo de gestdo dessa riqueza, “fi-
nanceirizada” pela burguesia rentista. Nos EUA, a
desregulamentacao ascensional, desde meados dos
anos 1980 B vinculou-se a processos de securiti-
zacao de dividas (garantias), institucionalizacio da
poupanga e de mecanismos de transferéndia de riscos
{derivativos, hedges) e arbitragem (jogatina intemna-
cional com moeda, cdmbio, jures, commodities).

Deveras facilitada pelo aporte das Novas Tecnolo-
gias de Informatica e Comunicagoes, e transportes, a
integraciao global dos mercados financeiros, passou
a vivendiar uma crescente instabilidade estrutural.
Fabrica de crises financeiras internacionais a um in-
tervalo cada vez menor, iniciadas pelo grande crash
de Wall Street {1987} - analisade minuciosamente
por Kindeblerger. Vinte anos depois, 13, o furacio
origindrio das hipotecas “subprime” (propensas ao
calote) faz a economia dos EUA afundar, “Crise fi-
nanceira épica”, denominou-a recentemente o eco-
nomista liberal P Knigman.

Ora, a instabilidade estrutural do delo capitalista
motivou J. Schumpeter e J. M. Keynes, em enfoques
distintos, a acentuarem um carater enddgeno e sis-
témico das osclagbes. Schumpeter, considerando a
fungio das inovagoes tecnoldgicas no movimento de
“destruicao criativa”; Keynes, argumentando sobre
a preponderdnca da incerteza numa economia mo-
netario-financeira, a nublar as decdistes de investi-
mento e expectativas do caleulo capitalista.

Depois, H. Minsky reposicionou o olhar a pere-
ne instabilidade presente no capitalismo de hoje: a
Hipdtese da Instabilidade Financeira (HIF) era in-
contornavel nos paises capitalistas de “mercados
financeiros sofisticados™ Y, Segundo Farhi =9, na

atualidade, a concentragao ¢ a universalizacao das
institni¢oes financeiras produzem um forte aumento
das operacoes especulativas e por uma intensa utili-
zagdo da alavancagem na incessante busca pela ren-
tabilidade mais elevada.

Instabilidade, panico e crise. A partir dai, subli-
nhara o especialista M. Aglietta, nas crises finan-
ceiras “plenas” o passo seguinte ¢ o “credit aunch”™
{aperto no cédito). Recordando as crises patri-
moniais “mais violentas” que envolveram o setor
imobilidrio de varios paises, na virada dos anos 90
passados, alertara Aglietta: “As crises de crédito re-
sultantes de subavaliacio dos riscos privados e do
excesso de endividamento sao desordens cujas con-
seqiiéncias sao mais lentas, mas freqiientemente
mais insidiosas sobre a economia real” ],

Breves conclusoes

Essencialmente, pensamos que as crises finan-
ceiras hodiernas #4;

- Assemelham-se as aises de superprodugio de
capital, refletindo o excesso de valorizagio do capital
relativamente a determinada taxa de juros. A cres-
cente e sofisticadissima especulacao — hoje sistemi-
camente baseada em alavancagens de titulos/deriva-
tivos —, como procuramos demaonstrar, se estabelece
estruturalmente na medida em que o préprio regime
do capital vai se desenvolvendo; ela pertence a natu-
reza do capital.

- No entanto, exacerbaram-se as caracteristicas
tipicas da crise capitalista como a recomréncia ¢ a
propagacao global: tormam-se mais freqiientes, pelo
aumento na rapidez da acumulagio fictida - decor-
rente especialmente da veloddade e do volume das
transa¢oes com ativos financeiros.

- Ademais, passaram a ser abrigadas pela burla
(interesseira ) do descontrole regulatdrio do sistema
bancirio internacional e pela absoluta faléncia das
agéndas de “risco”. (O gigantesco rombo de cente-
na de bilhdes de ddlares, particularmente no siste-
ma bancdrio intemadonal, decorrente da crise das
“hipotecas subprimes”, voltou a motivar a cantilena
oficial da “regulamentacio financeira’™).

- Chegou-se a anarquia completa de nao se ter a
minima idéia precificagao de ativos “podres” e gene-
ralizadamente contaminadores.

- E evidente que esse capitalismo é regime supe-
rado, Mas continuara a espalhar miasmas e barbarie
engquanto nao for derrubado, sepultado ¢ soterrado.

Seérgio Barroso € doutorando exn Economiia Social e do
Trabalho (Unicamp) e direfor de Estudos e Pesquisas
da Fundagdo Mauricio Grabois

6o

95/2008



CAPA § g B

NOTAS

[1] "Como podemos errar lanto?™, s& pergunta ainda Greenspan, fazendo-se de idiota ("Preco estavel das residéncias deve
encerrar crise”, Financial TimesValor Econdrmica, 18/3/2008, C-10)

[2] "As crises nao 530 mais do que solugbes momentaneas e violentas das conradigldes exstentes, erupcdes bruscas gue
ga:_stauram transitoriaments o equilibrio desfeito” (Karl Marx, O Capital, Livio 3, volume 4, p. 286, Rio de Janeiro, Civilizagao

aslleira, s/d)

[2] E continua ele, ennquecends a formulacio: "S54 o desenvolhimento completo do sistema de crédito & do sistema bancario
promove & efetiva por inteiro esse carater social do capital” (Mark, idem, Livra 3, volume 5, p. 695, Rio de janeiro, Civilizacso
Brasilaira).

[4] Livra 3. un]I:ume S, p. 458, Rio de Janeiro, Civilizacio Brasilsira

[5] Dad Marx ter antecipado gue "a formacao do capital ficticio se charma capitalizacao. Para capitalizar qualquer rendimento pe-
riddico, o que se faz é considerd-lo, com relagac & taxamédia de juros, como rendimento que daria um capital emprestado
a esta taxa de juros” (Marx, apud, Mazzucchelli, , p.78, Campinas, [E/Umcamp, 2004, 22 adic 80).

[6] Antes, afirmara: "com o juro ascendente cai o preco deles [dos papéis] O gue tambéam provoca essa gueda & a escassez
geral de cradito, que forga o5 detentoras a lancarem-se &m massa no mercado para obter dinheird” (Livro 3, volume S, pp.
SB6-T).

[7] Ver a discussao em "A ransformacac do capital fimanceiro”, de Robert Gutman, Campinas, Economia e Sociedade, i® 7,
dez 1996,

[8] Mote-se uma iImportante referéncia de Marx, & pagina 507, sobre as consegiéncias do desenvolvimento do sistema de cré-
dito @ lucro a partir dos juros: "Reproduz nova anstocracia financeira, nova espécie de parasitas, na figura de projetadores,
fundadores e diretores puramente Nominais; um sistema completo de especulacio e embuste no Weante & NCorporacao
das sociedades, lancamento & comércio de agdes” (Livro 3, v. &, p 507)

[9] Livro 3, v. 5, p. 472

[10] Ver: Evolucao do capitalismo moderno. Umn estudo sobre a producao mecanizada (330 Paulo, Abnl Cultural, 1933 [1894])
Diz ele, a exempio que qualquer "grupo de financistas, armado de recursos suficientementa grandes, pode controlar com
firmeza um tiulo, utilizando-o seja para esfolar o publico investdor ingénuo, levando-o a comprar & vender com prejulzos,
seja para 'segurar’ o fiulo @ esmagar outros financistas que ndo 'estio por dentra™ (p. 184).

[11] E adiante, com clareza Hilferding: "A expressao superproducao de mercadorias &, em geral, 130 sem sentido quanto a
expressao subconsuma’. () "Conudo, precis aments por 1550, 8 estraita base do consumo & apenss uma condicie geral
para a crise, que, de modo algum, ¢ explicada psla mnatahar;:an do 'subconsumo™ {0 capiial financeire, 540 Faulo, Mova

Cultural, 1985:233).

[12] Prossegue: “Somente sua expansiao implica a generalizagao da produgao mercantl, a criagao do mercado nacional e do
mercadoe mundial concebido em parmanente expansas, Com a amplia:;aﬁ do mercado, desanvolveram-se também as con-
dictes sob as quase pode haver crises” (idem, p. 271-2).

[13] Importa notar referdncias de Hilferding aos ransportes & & comunicacdo, relabvaments a0s movimentos especulatvos, da-
da a dindmica da epoca. Escreve: "Finalments, atua, naresricao da especuiacas mercantl, o desenvolviments dos mews
de ransportes que reduziu muito a distncia do mercado exataments com as mercadorias sujeitas 8 especulagac. Para
1550 cmcgr;& também a evolucdo do servigo de informagdo que a cada momento da a posigaoe de situacao dos mercados”
{idem, p.275)

[14] Enfre 1929 & 1955, Perlo lista cito grandes super-impénos norte-amencanos, que "fundem", principalmente, bancos, indds-
tria, minas, petrdleo, quimica, transpor ies & elefricidade: Morgan, Rockefeller, FirstNational Bank, City Bank, Du Pont, Mellon,
Clevaland, Chicago, Bank of Aménca. In: O snpénc da alta financa. Génese do capitalismo monopolisia de Estado nos EUA,
. I, Lisboa, Estampa, 1976 [1956]

[15] Ver, do autor: Os gnos de chumbo. Notas sobre g economia interngcional no enfraguerras, mimeo. 2007, prefo.

[18] Em seu classico A crise de econdmica de 1922 — anatomia de uma catdstofe financeira (Lisboa, Dom Cuixote, 1972, 42

adigéio), Galbraith val direto ao assunto: "Como |4 se fsou tantas vezes, o colapso do mercado de agdes de outono de 1929
astava implicito na especulacan que o precedeu. 5a havia uma duvida: por quanto empo a especulacao duraria” (p. 254)

[17] Porto Alagre, Ortiz, 1992 [1989). L4 sublinha Kindlebarger, debatendo as razdes varias da Grande Depressio: "A idéia de
que & espamlagan como causa de manias e crashes, repousa em uma instabilidades inerente ao credito @ antiga” {p. 96).E
mais adiante: "Cuando ocomeu o crash, o sistema de credito congelou subitamente” (p. 86}

[18] Ver. Movimentos mamamsdan&p:ma p- 102, 580 Paulo, Record, 2007 [1937].

[19]1 L. Belluzzo, apds dizer que os sistemas financeings em El‘&th:ln*WﬂﬂdS eram voltados ao crescimento econdmico, assim vé
o pds BW: "Nao foram poucos os ataques IBS}::EGLIEWDE contra pardades cambiais, 05 episddios de EFETIE.I‘,:E;G brusca de
precos de aivos reais @ financeiros, bem como as snmﬁues de periclitagaio dos sistemas bancarios” (O inimigo assusta os

_ mercados”, In: Ensaios sobre o capialismo no sécufe XX, p. 18 e 22, 580 Paulo, Unesplinicamp, 2004).

[20] Em "A montagem de um novo regime monetansfinanceiro nos Estados Unidos: 1982-94", Cinlra, também descreve, pic-
neiramente, o caminho para o dominio das finangas diretas e globalizadas (in: Transformagdes institucionais dos sistemas
financeiroes - um estudo comparado, de M.C P Freitas e M A M. Cinfra, Sao Paulo, Fapesp/Fundap, 19‘93}

[21] Como bam argumentou Minsky, tal comportamento trbulento e cadico pode assumir a forma de: a) inflagao interativa, b)
bolhas especulatvas; ¢) profunda deflagio de débitos inter-relacionados. Ver: "Integracie financeira e politicas mmﬁﬁrms“
de H. Minsky, Campinas, Economia @ Sociedade, rit 3, dez 11994,

[22] Ver: "Riscos e nstumentos da finanga contemporanes”, de M. Farhi, revista Prmm:m s 89, abrfmai 2007,

[23] Ver, Macroeconomia financeira. Crises financeiras e regulacdo monetdria, de M. Aglietta, p. 13, Sao Paulo, Loyola, vig

. 2004

[24] A propdsito da crise awal, assim anotou Braga: "A cnse tem aaammdu novas formas em razaon das mutagdes am Curso.
Mudangas no dinheiro @ nas finanzas, nas corporaghes que se ornaram simultaneamente produtivas e financeiras, nas de-
cisties de investimento, nas decisdes da consumo, Nas interagies entre juros & cambio, nas operaches dos bancos centrais,
nas relagtes entre Es tado & marcado, na natureza das relacties entre paises centrais e periféncos etc” ("Incertezas g!uba]s=
@ tworia econdmica”, de Braga, J.CS., Valor Econdmico, 11/1/2008),
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Contra-ofensiva
imperialisia.

contexto da agressdao colombiana ao Equador

Ronaipo CARMONA
L )

O atague colombiano ac acampamento das
Fare no Equador evidenciou o pacte do governo
colombiano com o imperialismo estadunidense
e explicitou a logica do governo de Uribe:
aniguilar a guerrilha a despeito da vida dos
presos e da relacdo com os paises vizinhos

£QUADOR N peasil
acampamento das Farc
~,  PERU

Colonibia, Eguador e Verezuela: area de terisdo

ataque “preventive” colombiano a um

acampamento das Farc em territario

equatoriano, as 00h25min do passado

12 de marco, com apoio do Comando Sul
dos EUA, foi uma operacio militarmente premedi-
tada ¢ poliicamente calculada. Tinha alvo certeiro:
por na defensiva ou impor recuos a tendéncia pro-
gressista e antiimperialista que avanca na América
Latina.

A deflagracio de uma guerra na América do Sul
seria, sob todos os dngulos, o pior dos cendrios que
poderia se apresentar para o desenvolvimento da
tendéncia progressista e antiimperialista no subcon-
tinente.

Certamente, no pior cenario desenhado como re-
sultante da agressio colombiana, poderia deflagrar
uma guerra com o Equador - num conflito com po-
tencial para envolver a Venezuela e até o Brasil, da-
das as possibilidades de provocaghes e transborda-
mento ¢ o fato de ambos paises possuirem imensa, e
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pouco guarnecida, fronteira com a Coldmbia,

Além disso, seria uma guerra com a participagao
direta dos Estados Unidos, dado o frrestrito apoio
politico, econdmico e militar oferecido pelo gover-
no Bush a Alvaro Uribe, Neste epistdio da violagao
do territorio equatoriano, Bush foi o primeiro - e
ao que consta Unico - governante do hemisfério a
apoiar reiteradamente o ato, sem qualquer ressal-
va.

A ameaga de guerra foi dissipada apds forte ten-
sdo, através de acordo ao qual se chegou entre os
paises latino-americanos, no ambito do Grupo do
Rio - que depois se repetiu em termos semelhantes
na OEA.

O impedimento do conflito, pela via politica e
diplomatica, foi uma vitéria dos povos da América
Latina e de suas representacoes politicas e sociais
mais avangadas, pois a estas, absclutamente, nao
interessa a hipotese de uma guerra entre dois on
mais Estados nacionais na América do Sul. Uma
guerra na regido representaria um duro golpe ou
mesmo um golpe de morte na integragio sul e lati-
no-americana, justamente quando sio mais favora-
veis as condi¢tes a seu aprofundamento.

A costura da paz comecou logo no dia 5, numa
reuniao extraordinaria dos embaixadores na OEA
(Organizagio dos Estados Americanos). Nela, foi
reafrmado “o principio de que o territério de um
Estado € inviolavel”. Mas diante da nao condena-
¢ao explicita da Colémbia, a tensio permanece. Lo-
go em seguida, no dia 7 — aproveitando a coincidén-
cia de uma reunidao pré-agendada do Grupo do Rio
em Santo Domingos, um mecanismo de consulta
politica entre paises da América Latina -, uma De-
claragio dos presidentes “rechaca a violagao a in-
tegridade territorial do Equador”, por “qualquer
que seja o motive” . Registra, ainda, as desculpas
¢ o compromisso de Uribe “de que esses fatos nao
irdo se repetir no future em nenhuma circunstan-
cias"” — um jogo de cena. Dias depois, o ministro da
Defesa colombiano, deixando a diplomada de lado,
declara que o pais agira contra “objetivos militares
legitimos™ estejam onde estiverem,

O rechago dos chefes de Estados latino-america-
nos tambeém se imporia na OEA — tradicionalmente
uma instituigao hegemonizada e controlada pelo
Departamento de Estado norte-americano, homolo-
gadora de golpes de Estado e invasdes imperialistas
ao longo da histéria da América Latina. Na reuniao
de chanceleres da OEA, dia 17 - convocada ja pela
reuniao do dia 5 -, decide-se respaldar os termos do
Grupo do Rio. Assim, a dedaragio da OEA dedde
“rechagar a incursao” colombiana.

Diante da uniao latino-americana — que atuou

“como um time”, nas palavras do chanceler vene-
zuelano — reston apenas ao embaixador estaduni-
dense na OEA marcar posigao contra a resolugao e,
isolado, defender seu aliado Uribe e a politica das
gUEIras preventivas.

O fato ¢ que houve um explicito e inequivoco
isolamento da posigio colombiano-estadunidense,
A propria Secretaria do Departamento de Estado
norte-americano, Condolezza Rice, ds pressas e as
vésperas da reuniao de chanceleres na OEA, orga-
nizou um périplo pela regiao tentando, inutilmen-
te, convencer os latino-americanos a aceitar o ina-
ceitavel: admitir agressdes externas a seu territorio
caso o pretexto fosse o de atacar “terroristas”. O
argumento “juridico” estadunidense-colombiano
se apolava nas resolugoes 1368 e 1373 do Conselho
de Seguranga da ONLU, aprovadas a toque de caixa
na esteira da comogao mundial pos-11 de setem-
bro, que autorizaram a invasao norte-americana ao
Afeganistio,

Para os latino-americanos, aceitar a tese equiva-
leria a legitimar tardiamente os preceitos da Dou-
trina Monroe ¢ de seu Big Stick (grande porrete),

AMERICA LATINA

“AS FERAS
RADICAIS

Seu objetivo ¢ evitar a derrola
dos terrorislas das Farc
¢ criar um clima de
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Oligopolios da midia absolveram o agressor
(Uribe), culparam o agredido (Rafael Correa) e
voltaram ¢ alve contra Hugo Chavez
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Ol sua versao mais recente ¢ “moderna”, a Douatri-
na Bush de guerras preventivas e soberania limi-
tada. A decdisdao do Grupo do Rio fez exatamente o
inverso, rejeitando essas teses e reafirmando como
principio bdsico e fundamental das relagbes inter-
americanas o respeito a inviolabilidade das frontei-
ras nacionais.

A tentativa de “latino-americanizar” tardiamen-
te a Doutrina Bush se da nmum péssimo momento,
exatamente quando esta politica de guerras do im-
perialismo norte-americano é derrotada no Iraque
e & um dos fatores centrais de seu crescente isola-
mento, € objeto de uma ascendente contestagio da
hegemonia estadunidense no mundo.

No debate politico-juridico-diplomatico de fun-
do ocorride destaca-se o papel de proa do Brasil.
Através do Itamaraty que, fazendo jus a sua tradi-
¢ao progressista e de defesa do interesse nacional, €
voz firme na defesa dos prindipios do direito inter-
nacional ¢ da inviolabilidade das fronteiras.

E correta a atitude: ao Brasil e a seu povo, dono
de imenso territério, com imensas riquezas natu-
rais e vasta ¢ porosa fronteira, ter na paz a variavel
fundamental de sua estratégia nacional e geopoliti-
ca na Ameérica do Sul e no Atdantico Sul. Ao lado da
bandeira de construir uma América do Sul e Latina
desenvolvida, prospera, integrada, logrando cons-
tituir um poélo que permita exercer com soberania
e independéncia nossos destinos dvilizatdrios no
mundo em alianca com nossos vizinhos'.

Durante o conilito, foil impressionante a reagao
dos oligopdlios de midia em todo o continente que,
subvertendo a logica e os fatos, absolveram o agres-
sor (Uribe}, culparam o agredido (Rafael Correa)
com “provas” de um suposto computador de Raul
Reves e voltaram o alvo contra Hugo Chavez, demo-
nizado e apontado como “ameaga militar” na re-
gido, Noutro plano, o complexo midiatico absolven
os EUA e seu histdrico de intervencoes imperialis-
las no continente. Um exemplo € a raivosa revista
Veja, cuja capa ¢ uma demonstracio de histeria e
manipulagio direitista.

Mas o presidente venezuelano soube driblar a
armadilha ¢ o circo midiatico. Na reunido do Gru-
po do Rio, foi “o discurse pacificador de Chéavez
que permitiu que a reuniao se transformasse nu-
ma reuniiao produtiva”, como sublinhou o presi-
dente Lula.

O fato € que na atual conjuntura latino-ameri-
cana trava-se uma feroz batalha de idéias. Hi uma
intensa mobilizagio de intelectuais e formadores
de opinido, com amplo espago nos grandes meios
de comunicag¢bes oligapolizados a difundir a amea-
¢a do “neopopulismo”, da “esquerda radical” e até,

no caso de alguns reacionarios mais recalcitrantes,
da “ameaca”™ do socialismo.

A calculada agressao de Uribe ao
Equador

A pressao sobre Alvaro Uribe para uma saida ne-
gociada no conflito colombiano ameacava se tomar
irreversivel politicamente. Até o presidente francés
Nicolas Sarkozy - interessado nos ganhos politicos
intermos na opiniao piiblica francesa — anunciou que
iria ds selvas colombianas negociar com emissarios
da guerrilha. Além disso, desde que Uribe afaston,
em novembro, a mediagao de Hugo Chavez no con-
flito, as Farc dobraram a aposta, deddindo utilizar a
tdtica de soltura unilateral de reféns em sen poder
liberando dois prisioneiros em janeiro ¢ outros qua-
tro em fevereiro — estes ultimos, quatro dias antes do
bombardeio de seu acampamento no Equador.

A atitude da guerrilha forcava um envolvimento
da comunidade internacicnal - a idéia de um “gru-
po de amigos” da paz na Colémbia ganhava forga. A
titica da guerrilha era cdara. Como disse a senadora
colombiana Piedad Cérdoba, interlocutora do inter-
cambio humanitario, “{Raul Reyes) estava conven-
cido de que a situagio da América Latina favoreda
uma negociagan’™.

Além disso, a guerrilha estava na iminéncia de
criar um fato politico nove e de grande repercussao:
libertar Ingrid Betancour, como deu a entender o
presidente Rafael Correa em visita a Nicardagua. Em
episodios, todavia nao totalmente esclarecidos, dois
onu trés dias antes da morte de Reyes, um emissario
do governo franceés teria conversado, desde o Pana-
ma, com o dirigente guerrilheiro por meio de um
telefone por satélite. Negociava-se aquilo que pode-
ria ser uma agao decisiva para instalar o processo de
paz e liguidar politicamente o apoio social a politica
de guerra de exterminio de Uribe.

A exposicao de Reyes como homem piblico da
guerrilha, recebendo visitas politicas e mantendo
regulares contatos com o exterior por telefone via
satélite, levanta suspeitas de que ja ha algum tem-
po ele estaria sendo monitorado por sofisticados
aparelhos de monitoramento instalados na Base
norte-americana de Manta. Recorde-se que em
2007 a Colombia criou uma unidade especial de
intelipéncia (Dipol) cuja fungio era exatamente
localizar e aniquilar os sete membros do seceta-
riado das Farc, entre eles Reyes’. A Uribe, caberia
entio dedidir o momento certo de elimina-lo de
acordoe com seu cilculo politico. A agdo de ataque
aoacampamento guerrilheiro no Equador, pois, foi
premeditada, caleulada; visava a matar o principal
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negociador e interlocutor da guerrilha.

Segundo informes das For¢as Armadas do Equa-
dor, publicados no didrio El Comercio, de Quito,
foram usadas dez bombas GEU-12, de 227 quilos
- que podem ser guiadas por laser, GPS ou tecno-
logia intersensorial. O grau de desttuicio é enor-
me; as bombas provocaram crateras de 2,40 metros
de didmetro por 1,80 metros de profundidade no
acampamento guerrilheiro. Tratam-se, alids, das
mesmas bombas utilizadas pelos Estados Unidaos
no Iraque.

Ha outros indicios de o ataque ter sido realiza-
do com suporte logistico e
tecnologico da base norte-
americana de Manta, loca-
lizada no termitéric equa-
toriano. Segundo dados da
inteligéncia equatoriana
divulgados na imprensa lo-
cal, um avido HC-130 par
fiu da base de Manta em
29 de fevereiro, as 19 horas
¢ retornon em 19 de margo,
as 06h30min - pelo que,
estima-se que tenha dado
suporte logistico 4 agao co-
lombiana.

Em sintese, a agdo do
governo Uribe, objetiva-
mente, visou a <riar uma
situagao que abortasse as
solturas unilaterais por
parte da guerrilha que pu-
dessem levar a uma irreversibilidade de uma saida
politica e negodada. Afinal, nunca como hoje hou-
ve condighes tido favoraveis a uma saida politica e
negociada para o antigo conflito colombiano,

Vale lembrar nao ter sido a primeira violagio de
soberania alheia posta em pritica por Uribe. Em
janeiro de 2004, o servigo secreto colombiano se-
qiiestrou em CQuito, Simon Trinidad, comandante
das Farc para, em seguida, extradita-lo aos EUA.
Em dezembro do mesmo ano foi a vez de Rodrigo
Granda, da Comissdo Internacional das Farc ser se-
questrado em Caracas. Em ambos os casos, aplicou-
se um dos principios da Doutrina Bush, segundo o
qual, na “guerra contra o terrorismo” Nao se respei-
ta fronteiras e soberania de quem quer que esteja
no caminho,

A politica do governo Uribe nio é outra sendo
a de aniquilar militarmente a guerrilha a qualquer
custo; assim, qualquer outro tema se subordina a
esse objetive central, inclusive a vida dos presos e
as relagbes com os paises vizinhos.

As vitdrias de governos
progressistas na América
Latina nos ultimos dez anos
— que mudaram a feicao
dos governos da regidao, que
passaram de subordinados
ao projeto hemisférico
estadunidense a paises
independentes e soberanos
— fizeram soar o alerta em
Washington

O longo conflito colombiano e suas
conseqliéncias

O conflito colombiano atual tem suas raizes no
assassinato de Jorge Eliécer Gaitan, candidato presi-
dendal as eleiches de 1948, de perfil nadionalista, cuja
morte geron o episddio conhecido como Bogotazo,
uma enorme onda de reagiao de massas em Bogotd. O
que foi seguido por outro episadio historico conhecido
como La Violenda, uma forte reagio conservadora e
oligarquica que executa milhares de assassinatos até
os anos 1960. As Farc, surgidas em 1964, desde entio
sao militarmente ativas em
grande parte do pais.

Aolongo dessas décadas,
assim como hoje, o governo
nao pode vencer as Farg,
embrenhadas nas selvas e
utilizando taticas de guerra
de guerrilhas ¢ de “guerra
assimétrica” — a despeito de
o Estado colombiano con-
[ar, mais recentemente, Com
fartos recursos, armament os
e assisténdia técnica militar
¢ de treinamento de pessoal
proporcionados pelos EUA,
Tampouco as Farc podem
vencer o conflito, Nesse 1l-
HImMo Caso, Soma-se outlo
fator de natureza objetiva
da atual conjuntura: o atual
ddo de vitdrias dasforcas progressistas e antiim-
perialistas na América Latina tem ocorrido a partir
de vitorias eleitorais; na Colémbia estio as 1iltimas
guerrilhas do continente. De fato, nao ha nenhuma
saida militar para o contlito que redunde na vitdria
de um dos lados com o aniquilamento do outro.

Independente desse fato, a razao de ser do gover-
no Uribe € a destruigio das Farc pela via militar. Sob
essa bandeira, da mio dura contra a guerrilha, se
elegen em 2002 e reelegeu-se em 2006, Desde entdo,
a esse objetivo subordina qualquer outra questio em
SEU gOVETTIO,

Como conseqiiéncia, hi um aprofundamento
de um drama humanitario de graves proporgoes.
Dezenas de presos junto as guerrilhas — de “perso-
nalidades”, como Ingrid Betancour, a soldados co-
lombianos ¢ norte-americanos. Mais de 3 milhdes
de colombianos “desplazados” {deslocados, refugia-
dos), 865 mil entre 2002 e 2005; s6 na Venezuela,
estima-se que vivam 3 milhoes de cddadaos colom-
bianos. Além disso, dezenas de milhares de assas-
sinatos politicos — inclusive trés candidatos a presi-
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déncia da Repablica, oito congressistas ¢ centenas
de prefeitos, deputados estaduais e vereadores. Na
década de 1980, entre 1985 ¢ 1988, uma primeira
tenitativa de incorporacao de setores guerrilheiros a
vida politica resultou em 500 candidatos e militantes
da Unido Patridtica (UP) assassinados. Além disso,
entre 2,6 € 6,8 milhdes de hectares de temra tomados
de camponeses ¢ proprietarios rurais. Entre 199] e
2006, sdao 1.113 sindicalistas assassinados®,

Some-se a isso o que os colombianos denominam
como paramilitarizagio da politica, isto €, a forte pre-
senga de narcotraficantes na politica. A Corte Suprema
de Justiga da Colémbia ja mandou prender 26 parla-
mentares par vinculos com as Autodefesas Unidas da
Colémbia (AUC), grupo paramilitar ¢ narcotraficante
de nltra-direita, € investiga outros 30 parlamentares
{em um total de 268) — quase todos da base de Uribe®,

Manter e aprofundar o curso da tendéncia
progressista na América Latina

As vitorias de governos progressistas na América
Latina nos dltimos dez anos — que mudaram a feicao
dos governos da regiao, passando de subordinados
Ao projeto hemisférico estadunidense a paises in-
dependentes e soberanos - fizeram soar o alerta em
Washington. Ja ha alpuns anos estd em curso uma
reagio, ou melhor dizendo, wma contratendénda oun
contra-ofensiva do imperialismo norte-americano.
Sen sentido é o de neutralizar ¢ mesmo reverter a
tendéncia dominante, visando a preservar a América
Latina e o Caribe como drea de influéncia estraté-
gica dos EUA. Insere-se na estratégia de seguranga
nacional estadunidense que preconiza conter o sur-
gimento ¢ a afirmacao de polos que contestem sua
hegemonia unipolar.

A ameaca de guerra resultante da violagio das
fronteiras do Equador nao é fato isolado. Guarda re-

laghes com outros movimentos contra-ofensivos re-
CEntes, commoa agio que causon a derrota da proposta
de reforma constitucional no referendo venezuelano
em dezembro altimo, que explicitamente trazia em
seu bojo a consigna ou a proclamacgao pelo “socialis-
mo bolivariano” na Venezuela, As digitais da reagio
também se apresentam no bloqueio das mudangas
na Bolivia, por meio de ameagas separatistas e em
vidrios outros episadios recentes da conjuntura lati-
no-armericana.

A agio firme, deddida e unida da América Latina
e Caribe contra a latino-americanizacao da Doutrina
Bush e o rechago unido a atitude da Colémbia, ao
mesmao lempo em que evitou a guerra, preservando
a paz, fol uma mensagem positiva para seguir afir-
mando a tendéncia progressista e antiimperialista
na regiao. Embora nao tenham eliminado a luta de
contrarios que caracteriza a transitoria situagao la-
tino-americana atual seguirdo em curso movimen-
tos estratégicos por parte do imperialismo visando
a reverter ou pelo menos neutralizar os governos a
esquerda na regiao.

No caso da Colémbia, dado sen papel de cabeca-
de-ponte do imperialismo na América do Sul e na
Amazonia, as forcas progressistas devem levantar com
for¢a a bandeira da saida politica ¢ negociada para o
conflito colombiano. E predso trabalhar uma saida a
partir de instmmentos como a conformacio de um
Grupo de amigos da Colombia, que force concessoes
de Uribe. Olhando um exemplo histérico, uma espé-
cie de novo Grupo de Contadora — na década de 1980
buscou saidas politicas e negociadas nos conflitos ar-
mados de El Salvador, Nicardgua e da Guatemala que,
como o conflito colombiano atual, € nma ameaca de
desestabilizagao de toda a regido sul-americana.

Ronaldo Carmona € sociologo, membro da Comissio
de Relagoes Internacionais do PCdoB.

NOTAS

1 - A agressdo colombiana ao Equador e 0 aparecimento de propostas novas que valorizam a soberania sul-
americana — como & o case da proposta brasilera do Conselho Sul-americano de Defesa -, coloca na
ordem-do-dia, como questao estratégica para o povo brasilero, a atualizagao da "doutrna” geopolitica do
Brasil. Por um lado, é preciso sepultar definitivaments as teorias geopoliticas remanescentes da guerra fria
sobre o "pan-americanismo” — 0s Interesses do Brasil n&o sdo, absolutamente, os mesmos dos Estados
Unidas. Por cutro, urge atualizé-la a luz do nove cenario mundial, de crescente perda da influéncia e da
hegemonia unipolar do imperialismo estadunidense e de crescentes potencialidades de intervengao sobe-

rana do Brasil no munde.
2 - Revista Cambio, jornal £ Tiempo, 18/03/08,

3 - £l Comercio, 16/03/2008 No dia 07, for morto outro membro do secretariado das Farc, lvan Rios, demons-
tragéo da ativa politica de assassinar hiderangas da guerrilha.

4 - Dados que constam de "ﬁlvam.Urih-a gs el jsfe del ccultamiente”, Fdfo Democratico Alternativa, set 2007,

5 - El Tiempo, 01/04/2008. Além disso, bidgrafos de Alvaro Uribe apontam seu vinculo estreite, e de sua familia,

com paramilitares de drreita.

12

95/2008



CIENCIA T

Entrevista com o professor Julio Voltarelli l

Estado laico ou
leocratico?

Julio Voltareili no fulgamento sobre o use
de Células-tronco esn pesguisa, no STE, em
5 de marco de 2008.

A liberacdo da pesquisa com

as celulas-tronco embrionarias
desenvolvera a ciéncia no Brasil
e representard a superacdo de
dogmas religiosos

Por CaroLmna Ruy

Supremo Tribunal Federal comecon a jul-
gar, no dia > de margo de 2008, a constitu-
cionalidade do uso, para fins de pesquisa e
terapia, de células-tronco embriondrias hu-
manas produzidas in vitro e nao utilizadas
na respectivo procedimento,

As pesquisas com as células-tronco, que
vinham sendo feitas desde 2005, apos a
aprovacgao da Lei de Biosseguranga foram prejudica-
das devido a uma acio direta de inconstitucionalida-
de {Adin 3510}, movida pelo entdo procurador-geral
da Republica, Cliudio Fonteles.

Foi o 1° julgamento no STF aberto ao piiblico na
historia do Brasil, para o qual foram convidados 34
cientistas para depor sobre as implicacbes éticas da
pesquisa em questio. O tom do debate que se travou
no Tribunal fai acentuadamente filoséfico, tendo co-
mo Ccentro a questio sobre o inicio da vida ¢ o direito
a vida, Por um lado, o advogado-geral da Unido José
Antonio Dias Toffoli defenden que apenas a partir do
nascimento o embrido tem direito a vida, e, por ou-
tro, Ives Gandra Martins, da CNEE { Conferéncia Na-
cional dos Bispos do Brasil), argumentou que a vida
tem inicio no momento em que o embrido é fecun-
dado. Pela opinido sustentada pela CNBB, o debate
sobre o uso das células-tronco ignora o significado
de um embrido e as conseqiliéncias para a criagao de
uma mentalidade desumana.

Pelo Congresso Nacional, o advogado Leonardo

95/2008

70



# #, F
Wﬁf‘
3

Mundim defenden que a mamutengiao da pesquisa
com o uso das células-tronco, sob a luz do controle
social, evitaria o uso dandestino e imegular. Ainda
segundo alertou Mundim, nos paises mais ricos a
pesquisa avanga e se a decisdo for de proibi-la no
Brasil, ficaremos para trdas na posicio de importado-
res de tais terapias. Ele levantou que as entidades
cientificas de maior porte apélam a pesquisa, assim
COmo 0s orgaos de imprensa, o governo ¢ a opiniao
puablica.

A revista Principios conversou com o cientista e
professor do Departamento de Clinica Médica da
Faculdade de Medicina de Ribeirao Preto Julio Vol-
tarelli sobre a amal polémica em relagio ao uso das
células-tronco em pesquisas cdentificas e sobre a ex-
pectativa em relacio ao julgamento em processo no
STE Voltarelli é um dos dentistas que tem acompa-
nhado de perto e exercido influéndcia no que diz res-
peito ao uso das células-tronco embriondrias. Seus
estudos tém proporcionado contribuiches para a me-
dicina nesta drea.

Principios— Quais resttltados concretos as pes-
quisas que utilizam as células-tronce ja apre-
sentaram ao mundo?

Voltarelli - Transplantes de células-tronco da
medula dssea adulta ou do corddo umbilical tém
sido realizados ha virias décadas para doengas do
sangue {(como leucemias) com bons resultados e ja
constituem tratamento convencional para muitas
dessas doencas. O uso clinico dessas células para te-
rapia regenerativa e para tratar doengas auto-imu-
nes avangou muito nos tltimeoes anos, com resultados
positivos em muitas doengas, mas esta terapia ain-
da ¢ considerada experimental. Ja as células-tronco
embriondrias ainda nio foram utilizadas em experi-
mentos clinicos em humanos.

Principios — Sequndo afirmoun o advegadoe da
CNBB, Ives Gandra, hoje em dia, através da
reprogramagde celular, com a implantagae de
quatre genes, € possivel tornar as células adul-
fas tae plisticas e flexiveis quanto as células-
tronco. Qual o fundamento desta afirmacdo?
Voltarelli - Esta pesquisa realmente ocorreu,
mas 0s quatro genes empregados tém propriedades
orncogénicas, isto é, podem fazer essas células se
transformarem em tumores, portanto, o uso tera-
péutico dessas células, se ocorrer, vai demorar muito
temnpo até que os problemas de seguranga sejam re-
solvidos.

Principios — O avange da pesquisa com as cé-
lidas-tronce pode, eventualmente, desencade-

ar algum tipo de vielagao a vida ow ao corpo

humano?

Voltarelli - Nio acredito nisso, pois a proposta
¢ utilizar embrites criados em laboratorio que nun-
¢a serao implantados no Gtero humano, portanto,
mnca se desenvolverdao em seres vivos individuali-
zados.

Principios — No processo pela proibigde das

pesquisas com células-tronce surgivam diver-

sas teorias a respeite do inicie da vida huma-

na. A comunidade cientifica tem alguma opi-

nido consensual sobre este assunto?

Voltarelli - Nao existe consenso, um grande n-
mero de dentistas situa o inicio da vida independente
no inicio do desenvolvimento do sistema nervoso,

Principios — Qual o estagio da pesquisa do

Brasil?

Voltarelli - O Brasil ocupa um papel de desta-
que, no cendrio mundial, em ensaios clinicos com
células-tronco para doengas cardiacas, neurologicas,
vasculares e auto-imunes, ha varios estudos conclu-
idos e publicados na literatura internacional e ou-
tros em andamento. Além de desenvolver a déndia
nacional a continuidade da pesquisa no Brasil pode,
devido d sua posigio de lideranca cientifica na Amé-
rica Latina, incentivar o estudo com células-tronco
na regiao.

Principios — O senhor acha gue a liberagao da

pesquisa seria, além de um avance na drea

das ciéncias biologicas, um avango cultural,

no sentido de desmitificar algumas doengas e

seus tratamentos?

Voltarelli — O maior avango seria o de desvineu-
lar as crengas religiosas (como a do inicio da vida no
zigoto} da legislacio brasileira. A condigio do Brasil
como Estado laico on teocratico esta no debate.

Principios — Por filtimo, qual sua expectati-
va quante aov fulgamento, ainda em proces-
so, pela proibicae do uso de células-tronco em
pesquisas? No case da liberagde, pessoas que
apresentam, hoje em dia, doencas passiveis
de sevem curadas através da plasticidade das
células-tronce podem ja ter a esperanca de
cura?’

Voltarelli - A aprovagdo da lei, mais provavel-
mente, vai levantar falsas esperangas (de cura rapida
para um grande nimero de doengas), porque o pro-
gresso nesta area serd necessariamente lento.

Carolina Ruy € Secretaria de Redagio de Principios
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As células-tronco,
0 embrido e a
constituicao

L¥cia pa VEIGA PERERA

O uso de Celulas-Tronco
embriondrias pode proporcionar
0 tratamento de diversas doencas,
sendo que estas Celulas podem

transformar-se em todos os tecidos do corpo. Mas
para isso os cientistas precisam da liberacdo
da pesquisa com Células-Tronco pelo Supremo

Tribunal Federal

m meio a tanto entusiasmo em rela-

cao aos possiveis poderes terapéuti-

cos das células-tronco (CT), o Supre-

mo Tribunal Federal deverd julgar a

constitucionalidade de um tipo mui-

to espedal de CTs, as embriondrias.
Apesar de em modelos animais estas células terem
efeito terapéutico em diversas doengas, o fato de seu
uso envolver a destruigao de um embrido humano
cria a possibilidade de estas pesquisas violarem o ar-
igo 5° de nossa Constituigio, que garante “(...) aos
brasileiros e aos estrangeiros residentes no Pais, a
inviolabilidade do direito a vida”.

As CTs embrionarias sio o tipo mais versatil de
CTs até hoje identificadas em mamiferos. Enquan-
to as CTs derivadas da medula dssea ou do sangue
de cordio umbilical conseguem se transformar em
somente alguns, as CTs embriondrias possuem a for-
midavel capacidade de dar origem a todos os tecidos
do corpo. Desde a década de 1980 sdo feitas pesqui-
sas com as CTs embrionarias de camundongos, e ho-

je sabemos como multiplica-las e wansforma-las no
laboratonio em células da medula dssea, do mnisonlo
cardiaco, em neurdnios, entre outras, que, quando
transplantadas em animais doentes, sio capazes de
aliviar os sintomas de diversas doengas, desde len-
cemia e doenga de Parkinsom até paralisia causada
por trauma da medula espinhal (dai o entusiasmo
do Super Homem Chrsitopher Reeve em relacao a
essas célnlas). Além disso, as CTs embrionirias sao
um instrumento poderoso de pesquisa basica, nos
permitindo o estudo in vitro do desenvolvimento
embriondrio humano.

Desde 1998, com o estabelecimento das primeiras
CTs embrionarias humanas, a comunidade cientifica
mundial investe em pesquisas voltadas a gerar, a par-
tir destas células, tecidos para o tratamento daquelas
doengas em humanos. Porém, como estas pesquisas
envolvem a destruigdo de um embriao humano de 5
dias — um conglomerado de aproximadamente 100
células -, uma nova polémica surgiu no mundo todo:
este embrido € uma vida humana ou nio?
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Ora, claro que ele é uma forma de vida, assim co-
mo um dvulo e um espermatozdide também sao. A
vida humana € um continuo, que comegon ha alguns
milhdes de anos, e segue até hoje em cada um de nos.
A real questdo € “que formas de vida humana nods
permitiremos perturbar?’. A “vida” mencicnada na
nossa Constituigao ja é legalmente viclada em algu-
mas situaghes: por exemplo, no Brasil reconhecemos
COIMO MArta nmna pessoa com maorte cerebral, apesar
de sen coracao ainda bater. Esta € uma dedisao arbi-
traria e pragmatica, que nos fadlita o nansplante de
orgdos. Porém, nao € compartilhada por outros povos
que s6 consideram morta aquela pessoa cujos érgdos
vitais tenham parado de funconar. Individuos que
cometemn crimes hediondos
também sdo uma forma de
vida humana passivel de ser
eliminada em alguns paises,
através da pena de maorte.
E no outro extremo da vida
humana, durante o desen-
volvimento  embriondrio?
Por um lado, ao proibirmos
o aborto estabelecemos ser
inaceitavel a destruigao de
um feto. Por outro, se este
feto for o resultado de um
esStupIo ou Iepresentar nsco
de vida para a gestante, no
Brasil ele passa a ser uma
forma de vida humana que
pode ser eliminada. Porém,
no que diz respeito as CTs embriondrias, o embrido
em questao € muito mais jovem, ainda nao tem for-
ma ¢ estd numa proveta, € ndo implantado no atero.

E importante notar que, talvez sem nos darmos
conta, ao aceitarmos as téanicas de reprodugio assis-
tida em 1978, aceitamos a destruigao deste embrido,
desta forma de vida humana. Sim, ha quase 30 anos
em todo o mundo essa pratica médica gera embrides
humanos (“bebés de proveta”) que nio sao utiliza-
dos para fins reprodutivos e acabam sendo congela-
dos ou simplesmente descartados - ¢ viemos convi-
vendo com este fato com muita trangiiilidade. Por
que s agora, quando estes embrides esquecidos em
congeladores podem nos ajudar a entender melhor a
biologia humana e a achar novos tratamentos para
doengas — ou seja, a gerar mais vida -, se tormou ina-
ceitavel destrui-los? Foi muito conveniente ignorar
os embrides excedentes da reprodugio assistida, pois
afinal esta técnica permitiu que milhares de casais
com problemas de fertilidade realizassem o sonho de
ter filhos. Enquanto isso, o uso das células-tronco
embriondrias para tratar um enfarte ou ajudar um

O nosso desafio é desenvolver
as pesquisas com embrides
humanos de forma ética — se
por wmn lado nao considero
aquele embriao de 5 dias
equivalente a uma pessoa
nem a um feto, também

nao o considero somente ca,
um conglomerado trivial de
celulas

paralitico a recuperar os movimentos das pemas
ainda estd restrito a animais de laboratério. Talvez
no dia em que estas células estiverem efetivamente
sendo usadas em pacientes seja mais dificil proibir
0 uso terapéutico daqueles embrides nio desejados
por seus pais biologicos.

No Brasil a polémica do uso do embrido humano
foi resolvida na Lei de Biosseguranga de 2005, que
permite o uso para pesquisa de um namero finito
de embrides, aqueles congelados até margo de 2005
e que estejam congelados ha pelo menos 3 anos. Se,
por um lado, temos uma limitagio importante do
mimero de embrides disponiveis, por outro, esta é
uma solugiao temporariamente aceitavel que permite
o desenvolvimento das pes-
quisas com CTs embriona-
rias no pais. A nao ser que
o STF entenda que esta lei
€ inconstitucional e a revo-
gue, intemmompendo essas
pesquisas.

Em conchusdo, o STF
nao deverd julgar se as CTs
embrionarias sao piores ou
melhores do que as adultas
—esta dicotomia nao se apli-
precisamos pesquisar
todos os tipos de CTs; nem
se aquele embrido € vida oun
nao — ele ¢ uma forma de vi-
da, masnao aquela “vida” a
qual a Constituigao garante
inviolabilidade do direito “a liberdade, a igualdade,
a seguranga e a propriedade”. O nosso desafio ¢ de-
senvolver as pesquisas com embrides humanos de
forma ética - se, por um lado, nio considero aquele
embrido de 5 dias equivalente a uma pessoa nem a
um feto, por outro, também nao o considero somen-
te um conglomerado trivial de células. Precisamos
de legislacio e vigilinda, como as que evitam o co-
meércio de sangue ou 4rgaos € ao mesmo Lempo per-
mitemn que milhdes de vidas sejam salvas com trans-
plantes. Se a Lel de Biosseguranga for revogada, o
Brasil perde uma grande oportunidade de ter uma
vantagem competitiva na promissora area de pes-
quisa com CTs embriondrias. Depois de tantos anos
de investimento em pesquisa, temos os cérebros, te-
mos a infra-estrutura - precisamos da lei.

Lyiqia daVieiga Peretra é professora livre-docente e che-

fe do Laboratorio de Genética Molecular do Instituto
de Biociéncias, USP, e autora dos livros Clonagem: da
ovelha Dolly as celulas-trovico e Seqiienciaram o ge-
nomia humano... E agora?, 84o Paulo, Moderna.
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A ciéncia como salto
para a vida

O deputado federal Aldo Rebelo
(PCdoB-SP) foi o relator do Projeto de

Céelulas

As célilas tronico tém propriedades
pluripcteniciais para formacdo dos diversos

Lei de Biossequranca em 2003.
Por iniciativa dele, foi incluida
na lei a permissdo de pesquisas
com celulas-tronco. Aldo narra
a complexa articulacdo politica
que possibilitou a aprovagdo
dessa emenda, vencendo pressoes
de natureza etico-religiosas. Tais
pressoes ressurgiram, e agora
cabe ao Supremo Tribunal

Federal (STF) garantir essas pesquisas
para o bem da vida e da ciéncia.

AIDO REEELO

m 1996, o polémico nascimento da ove-

Iha Dolly revelou ao mundo um campo

surpreendente para a ciéncia, a possibi-

lidade de que células diferenciadas de

mamifero fossem capazes de ser repro-
gramadas para formar qualquer tipo de tecido. Este
experimento foi considerado o marco das pesquisas
com células-ronco, cujo avango conseqiliente obti-
do a partir desta descoberta transformou esta linha
de pesquisa na base da medicina do novo milénio.
Um novo horizonte abriu-se para o tratamento de
muitas doengas que afetam hoje milhdes de pesso-
as. Segundo informagoes da comunidade cientifica,
surgem a cada ano cerca de 18 milhées de pacientes
com problemas neuronais.

Em 2007, os geneticistas Mario Capecchi, Oliver
Smithies e Martin J. Evans ganharam o Prémio No-
bel de Medicina e Fisiologia por suas descobertas
relacionadas as células-tronco embrionarias e a re-
combinagio do DNA em mamiferos. Nao ha divida
de que a concessio do prestigioso prémio a esses
pesquisadores pavimenta de maneira decisiva o re-
conhecimento da comunidade cientifica intermacio-
nal a este ramo da ciéncia e estimula os estudos na
busca de tratamento das enfermidades.

No Erasil, as pesquisas com células-tronco foram
liberadas em 2005, quando a Lei de Biosseguranga,
da qual fui relator na Cimara dos Deputados, foi
aprovada pelo Congresso Nacional e sancionada pelo
presidente Luiz Inddo Lula da Silva. A lei estabelece
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normas de seguranca ¢ mecanismos de fiscalizacao
das atividades que envolvem organismos genetica-
mente modificados e trata da Politica Nacional de
Biosseguranga. Mas a possibilidade de realizacao da
pesquisa com células-tronco, incuida por mim no
projeto do governo, foi a que maior repercussio ga-
nhou durante o debate no Parlamento.

Por dois anos, periodo em que esteve em votagao
no Congresso, realizamos ampla discussao sobre o
projeto, ouvindo diferentes manifestagoes de den-
tistas, professores, pesquisadores, lideres religiosos e
pessoas portadoras de doengas degenerativas. Cons-
truimos nm consenso em tommo do tema ao eleger-
mos a vida como o centro das atengbes e a ciéncia
como instrumento para melhord-la.

Mas, a julgar pelo debate atual, nio esgotamos
a polémica. As questoes de natureza ético-religiosas
pesaram sobre a decisao do Congresso Nacional. Ain-
da em 2005, o entdo procurador-geral da Repiiblica,
Claudio Fonteles, apresentou ao Supremo Tribunal
Federal nma Agao Direta de Inconstitucionalidade
pedindo a revogacao dos dispositivos da Lei de Bios-
seguranga que permitem a pesquisa com células-
tronco embriondrias. Fonteles entende que o artigo
52 da lei e seus pardgrafos ferem a protegao constitu-
cional do direito a vida e a dignidade da pessoa, uma
vez que, argumenta ele, a vida comega no momento
da fecundagao,

0 dilema ético reside fundamentalmente no pro-
cedimento utilizado para a retirada da célula-tronco
doembridoque, para os grupos resistentes as pesqui-
sas, implica a interrupgao da vida. Ocomre, no entan-
to, que a Lei de Biosseguranga pernmitiu a pesquisa e
a terapia apenas em embrifes congelados ha mais de
trés anos em clinicas de fertilizagio e considerados
excedentes, por nao serem colocados em 1tero, ou
invidveis, por ndo apresentarem condigoes de desen-
volver um feto. A lei proibe o comércdio, a produgio e
manipulacio de embrides, assim como a sua clona-
gem, seja para fins terapéuticos ou reprodutivos.

O STF iniciou o julgamento da agio do ex-procu-
rador-geral da Repiiblica no dia 5 de margo deste ano.
O relator do processo, ministro Carlos Ayres Britto,
nio considerou a lei inconstituconal, votando con-
tra a Adin. Contudo, o pedido de vistas do ministro
Carlos Alberto Menezes Direito adiou a sessio. Antes
de encerrar as atividades, a presidente do STE Ellen
Gracie, fez questao de declarar seu voto e seguiu o
relator, contra a inconstitucionalidade da lei.

MNa pratica, o STF devera decidir se laboratdrios e
cientistas podem, no Brasil, realizar pesquisas cien-
tificas com o uso dessas células, como permite a lei,
Até que haja uma decisao, as pesquisas estarao pa-
ralisadas. Pois, mesmo que a lei questionada esteja

em vigéncia, os comités de ética ndo tém permitido
a realizagao dos estudos,

O debate no Congresso

A Lei de Biosseguranga figura entre as mais im-
portantes conquistas brasileiras dos tltimos anos.
Além do avango obtido para as pesquisas cientificas
CoIM organismos geneticamente modificados, os es-
tudos com células-tronco embriondrias que, antes
ficavam apenas no campo da ficgao, tomaram-se re-
alidade. A lei que regia a Biosseguranga era de 1995
e nao abrangia as conquistas centificas da ultima
década.

Em 2003, o governo Lula enviou a Camara dos De-
putados o projeto de lei da Biosseguranga em regime
de urgéndia. Na época, eu exercia o cargo de lider do
govermo na Casa e coube a mim a tarefa de produzir
o relatdrio sobre o assunto, O projeto original, con-
tudo, ndo contemplava o uso das células-tronco em
pesquisas, cuja proibicao era um dos pontos que mais
mobilizava a comunidade, sobretudo, a dentifica.

Iniciamos, entio, uma ampla discussdo com
a realizagao de varias andiéncias pablicas, para as
quais foram convidados representantes de todos os
setores envolvidos com o tema. Também organiza-
mos audiencias nos estados do Rio Grande do Sul
Parana ¢ Mato Grosso do Sul. Ouvimos cientistas,
professores, pesquisadores, deputados estaduais, ve-
readores, membros de drgios governamentais e nao
governamentais, empresarios, lideres de movimen-
tos soclais, de associagbes de portadores de doengas
degenerativas, dentre outros.

Foi intenso o debate em torno da autorizacao para
a pesquisa com células-tronco embriondrias. A ne-
cessidade da inclusio do tema no projeto do governo
fol apontada como essencial por varios cientistas. Os
especialistas queriam anular a Lei n® 8.974, que des-
de 1995 proibia o armazenamento de embrites para
utilizacao com material biologico disponivel, o que na
pratica inviabilizava a terapia com células-tronco em-
brionarias.

A andlise rigorosa e a discussdo ampla e demo-
cratica respaldaram a liberacio por meio de meu
relatdrio para a realizacio de tais pesquisas, Mas a
polémica persistiu, como € natural quando hia novi-
dades em ciéncia e tecnologia. Fol assim, por exem-
plo, quando da descoberta da vacina contra variola.
Surgida em 1778, as resisténcias a nova invengao
atrasaram em 50 anos o inicio de sua utilizagio.

Cuando o deputado Renildo Calheiros {PCdoB-
PE} assumiu a relatoria do projeto, foi preciso fazer
novo acordo com as diversas bancadas, principal-
mente com as religiosas. O texto de Renildo proibia
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a pesquisa com células- ronco embriondrias e permi-
tia a pesquisa com células-tronco adultas. Naquele
momento, a mudanga foi importante porque evitou
o confronto, o que poderia resultar até mesmo na
rejeicao da proposta. A Camara aprovou o relatorio,
que foi enviado ao Senado.

Naquela Casa, o debate evoluin intensamente.
Ocorren grande mobilizagio dos parlamentares
com a colaboragdo de outras entidades e também
dos proprios pacientes e familiares de pessoas cujas
patologias potencialmente pudessemn merecer tra-
tamento a partir da apro-
vagio da lei. Senadores
como Tasso Jereissati (P5-
DB-CE), Lida Vinia (PS-
DE-GO) e Jonas Pinheiro
(PFL-MT)} empenharam-se
pessoalmente em favor da
mudanga do projeto da Ca-
mara. Orelatério final apre-
sentou uma solugio inter-
medidria, que nio liberou
completamente a pesquisa
COmo sugeria o texto origi-
nal, mas permitiu a pesqui-
sa e a terapia em embrites
congelados ha mais de trés
anos, com no maximo 15
dias de vida.

0 texto foi aprovado pelo Senado. Mas, por ter
sido modificado, volton @ Cidmara. No dia 2 de margo
de 2005, os deputados aprovaram a Lei de Biossegu-
ranga em carater definitivo por 352 votos a 60 ¢ uma
abstengio. O presidente Luiz Indcio Lula da Silva
sancionou a nova lei no dia 24 do mesmo més.

Lei de Biosseguranga, uma gquestao
mundial

A nova legislacio tirou o Brasil do atraso na area
de pesquisas e reforgou a soberania nadonal em d-
enda e tecnologia. Se nio tivéssemos liberado os
estudos com células-tronco por meio desta lei, mui-
to provavelmente hoje estariamos convivendo com
a proibigio, pois dificlmente terfamos semelhante
oportunidade para aprofundar o debate no pais e
no Congresso Nacional. A aprovagao da lei demons-
trou o amadurecimento do Poder Legislativo, que
ouviu a sociedade e foi capaz de tomar uma decisao
avangada.

Produzimos uma lei equilibrada. Poderdo ser
utilizados para pesquisas apenas os embrides ar-
mazenados ha rés anos em clinicas de fertilizacao
e considerados excedentes ou inviaveis. O comérdcio,

Ha forte esperanca
de encontrar tratamento, e
talvez até mesmo
cura, para doencas
consideradas
incontornaveis, como
diabetes, esclerose,

infarto, distrofia muscular,
Alzheimer e Parkinson

a produgao ¢ manipulagio de embrides, assim como
a clonagem, seja para fins terapéuticos ou reproduti-
vos, foram praibidos.

Em grande parte dos paises, as pesquisas com
células-tronco ja foram liberadas. E o caso de Espa-
nha, Reino Unido, Suéda, Finlindia, Gréda, Suiga,
Holanda, Japdo, Austrdlia, Canadd, Coréia do Sul e
Israel. Nos Estados Unidos, o presidente George W,
Bush, pressionado por grupos religiosos, cortou o
financiamento phablico para os estudos, permitidos
durante o governo de Bill Clinton. Mas depois deci-
diu permitir o finandamen-
to limitado.

No Brasil, o governo fe-
deral, com base ma lei, ja
investin, desde 2004, RS 24
milhoes em ag¢oes relaciona-
das a pesquisas com células-
tronco. Ha forte esperanga
de encontrar tratamento,
¢ talvez até mesmo cura,
pata doengas consideradas
incontomadveis, como dia-
betes, esclerose, infarto, dis-
trofia muscular, Alzheimer e
Parkinson.

Na Bahia, pesquisadores
da Fundagio Oswaldo Cruz
estdo tratando com sucesso
cardiopatias causadas pela doenga de Chagas. Neste
case, o atamento com células-tronco pode substi-
tuir o transplante de coragao. No Hospital Pro-Car-
diaco do Rio de Janeiro e no Instituto do Coracao de
Sao Paulo, células-tronco estao sendo usadas em pa-
cientes que sofreram infarto. As expectativas de tra-
tamento com estas células para os casos de leucemia
¢ certas doengas do sangue também sdo otimistas,

Sabemos que os resultados praticos para a maio-
ria das enfermidades nio aparecerao em curtissimo
prazo por se tratar de um novo ramo do conhedi-
mento. Mas as células-tronco passaram a ser poten-
clalmente uma grande esperanca para milhbes de
portadores de doengcas genéticas até hoje incuraveis,
As conquistas nao podem ser interrompidas. Aguar-
damos, portanto, com atengao a decisio do Supremo
Tribumnal Federal

Aldo Rebelo € jornalista, deputado federal (PCdoB/
SP). Foi presidente da Ciamara dos Deputados
(2005/2007), mumistro da Ceordenagao Politica e
Assuntos Institucionais da Presidencia da Repu-
blica (2004/2005), lider do governo na Camara
(2003/2004) e presidente da Comrissdo de Relagies
Exteriores e Defesa Nacional (2002/2003)
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A ideologia alema

Oufvia RANGEL

A Boitempo lancou, dentro da
tradicdo de rigor com que tem
cercado os livros desses autores, A
ideologia alema, de Marx e Engels.
A obra foi traduzida diretamente

do alemdo, com apresentacdo de
Emir Sader e supervisdo editorial de
Leandro Konder.

KARL MARX * FRIEDRICH ENGELS
a ideologia alema

Karl Marx e Friedrich Engels

Hditora Boitentpo

Traducao de Rubens Enderle, Lucianoe Martorano e
Nélio Schrieider
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egundo informa a propria Editora, es-
ta é a primeira vez, fora da Alemanha,
que as sete partes do manuscrito de
Marx e Engels sobre Feuerbach sido
apresentadas ao leitor como textos
independentes, em sua fragmentagao
origindria, sem sofrer as montagens
mais ou menos arbitrarias imputadas
pelos diversos editores (desde a edigao de Riaza-
nov, em 1926) a obra.

Esse tratamento editorial esmerado levou a
descoberta de que Marx e Engels, até o fim de
1845, ndao haviam concebido o plano de escrever A
ideologia alema, pelo menos niao com esse titulo.
Apartir de um artigo de Marx intitulado “Contra
Eruno Bauer”, em novembro de 1845, nasceram os
manuscritos que, meses mais tarde, dariam corpo
a0 projeto inacabado de A ideologia alema. Con-
cluida em 1846, A ideologia alema foi o primeiro
livro escrito em parceria por Karl Marx ¢ Friedrich
Engels, com o objetivo de criticar os “jovens hege-
lianos”, principalmente os filésofosLudwig Fuer-
bach, Bruno Bauer ¢ Max Stirner, como produto-
res de nma ideologia alema conservadora, apesar
de se autodenominarem tedricos revoluciondrios.

Marx aponta para o fato de esses filosofos
apontarem transformacbes apenas no plano do
pensamento sem nunca terem alcancado a reali-
dade conceta. Ao criticar a teoria hegeliana eles
nao rompem, segundo Marx, a falsa nogao de que
¢ espirito humano € o sujeito da histdria ¢ nao a
atividade humana.

A producao da consciéncia

A ideologia alema reafirma que a premissa de
toda histéria humana € a existéncia de individuos
humanos viventes. Nio € a consciéncia humana
que determinada a vida (ou o ser). E a vida ma-
terial que determina a consciéncia. Ou seja, o ser
determina o saber, a existéncia determina a cons-
ciéncia.

Segundo afirmam Marx ¢ Engels, podemos dis-
tinguir os homens dos animais nao apenas pela
consciéncia, mas assim que comegam a produzir
08 seus meios de vida, mansformando a natureza e
as proprias relagbes entre os homens. O que quer
dizer que ao produzirem os seus meios de vida,
os homens produzem indiretamente a sua propria
vida material.

Para Marx, em todo processo de produgao tem
de existir a divisao do trabalho. Portanto, o proble-
ma estd no modo como essa divisao se processa.
A divisdo dos “meios de produgae”™ X “wrabalho”

gerou proprietarios € nao-proprietarios. A riqueza
foi criada pela exploragao do trabalho.

Os homens que desenvolvermn a sua produgao
material e o seu intercambio material ao mudarem
esta realidade, mudam também o seu pensamento
e os produtos do sen pensamento. Portanto, nao
¢ a consciéncia que determina a vida, mas a vida
que determina a consciéncia,

A relagio entre a produgao material e a forma
correspondente de intercimbio constitui o modo
de produc¢io. As formas de intercimbio, as rela-
¢oes de producgio, de inico se apresentam como
condi¢do para a produgio material. Mais tarde,
convertem-se em travas desta produgio. A forma
de intercambio ¢ substituida por outra nova, de
acordo com o desenvolvimento das forcas produti-
vas. E isto se dd awavés da luta de classes. A his-
toria €, pois, entendida como um processo, uma
sucessio de corvespondéncias entre forgas pro-
dutivas ¢ relagdes de produgao. E o motor deste
processo, o motor da histéria é a luta de classes.
Este é o eixo do materialismo histérico, que sera
desenvolvido mais tarde no Manifesto do Partido
Comunista.

A divisao do trabalho, para Marx e Engels, tem
particular importincia no desenvolvimento histd-
rico. Primeiro ele se baseia na diferenga dos sexos.
Depois, nas diferengas de forgas fisicas entre os indi-
viduos. Com o surgimento da propriedade a divisao
de trabalho sodal acentua-se. A partir do momen-
to em que alguns homens se apropriam das rique-
zas produzidas e se consideram proprietarios delas
— ¢riando a propriedade privada — surgem as classes
sociais e as relacoes entre os sexos também sofrem
profundas mudangas. Vale destacar que, ao analisar
o papel da reprodugdo, Marx ¢ Engels atribuem esta-
tuto tedrico a questdo da opressio de mulherao des-
vendarem o processo histdrico de opressao de classe
¢ de género. E derrubaram os pilares da tese fatalista
da base natural da opressio da mulher

E por fim existe uma separagao entre o trabalho
manual e o intelectual. O trabalho de pensar passa
a ser fungio de um segmento privilegiado da clas-
s¢ dominante, enquanto o trabalho manual passa
a ser exercido pelos explorados. Quando a tarefa
de pensar passa a ser exercida por um pequenc
niamero de individuos desvinculados do trabalho
produtivo a consciéncia destes individuos desvin-
culada da pratica imagina ser uma entidade em si.
As idéias dominantes de uma época sao as idéias
da classe dominante.

Ohvia Rangel € jornalisia, douiora em Sociwlogia pela
PUC/SP
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Ha 25 anos, Patrimonio Histéritu e Cultural do Humanidade.
Hoje, um Patrimonio do povo.

Um patrimonio com 472 anos de vida, histéria, lutas e conquistas.

Um patrimonio que, em 2006, fornou-se a Primeira Capital Brasileira da Cultura,

Um patrimonio que, o cada dia, nds cuidamos com carinho, lransparéndia, responsabilidade.
Ouwvindo as ruas. Ouvindo as ladeires. Ouvindo os cantos de Olinda. Ouvindo o pove.

Este, sim, o maiot, mais rico e mais importante patrimonio da nossa Marim dos Caetés.

IS anael ForuLak
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Depois de 400 anos de seu nascimento em Lisboa, Portugal, em 1608,
o Padre Antonio Vieira ainda ¢ lembrado por sua defesa dos indios e por seu estilo
literario, o melhor exemplo do barroco conceptista.
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Vieira foi preso, julgado e condenado por criticar a Inquisicao e
a perseguicao contra os judeus. Sua a¢io envolven desde os indios
da Amazonia até a sacristia do rei de Portugal, do qual foi
confessor e pregador.

o

Em 1688 tornou-se Visitador da Companhia de Jesus na
Provincia do Brasil, onde permaneceu até sua morte, em 1697.

Seus Sermées, publicados pela primeira vez entre 1690 e 1697,
foram considerados obras primas literdrias do idioma portugués.
Tanto que, no segundo Aviso, do seu livro Mensagem,

Fernando Pessoa chamou Padre Vieira de
“Imperador da Lingua Portuguesa”.

0 céu 'strela o azul e tem grandeza,
Este, que teve a fama e a gloria tem,
Imperador da lingua portuguesa,
Foi-nos um céu tambem,

No imenso espaco seu de meditar,
Constelado de forma e de visio,
Surge, prentincio claro do luar,
El Rei D. Sebastido.

Mas nio, ndo ¢ luar: é luz do etéreo.
E um dia, e, no céu amplo de desejo,
A madrugada irreal do Quinto Império =
Doira as margens do Tejo.

Fernando Pessoq

A Ciarpbalid)



